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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci EUROINVESTMENT S.A. za okres

od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w okresie sprawozdawczym obejmuje:

1.0 Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnosé jednostki, jakie nastapity w roku obrotowym.
2.0 Przewidywany rozwoj jednostki

3.0 Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

40  Aktualng i przewidywang sytuacje finansowa

50 Nabycie akcji wiasnych

6.0 Posiadane jednostki (oddziaty)

7.0 Informacje o instrumentach finansowych

8.0  Opis podstawowych ryzyk | zagrozen

9.0 Rekomendacje Zarzadu
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1.0 Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnosc jednostki, jakie nastapity w okresie
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu.

W okresie od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016, a takze w okresie do dnia opublikowania niniejszego
sprawozdania w 2017 roku nastepujgce zdarzenia mialty wpltyw na dziatalnosé jednostki, jak | zdarzenia
podmiotow zaleznych lub powiazanych:

1.1.
OPIS GRUPY KAPITALOWEJ

W skiad grupy kapitatowej Emitenta na dzien 31 grudnia 20186 roku wchodzit Emitent (jako
jednostka dominujgca) oraz jednostka EUROSMILE, EUROCINVESTMENT spdlka akcyjna spotka jawna.

Transakcje z podmiotami powiazanymi
Spotka byfa lub jest strong umow i transakcji z nastepujacymi podmiotami powiazanymi:

VAP Video Art Production GmbH

Zobowigzania Spotki wobec VAP Video Art Production GmbH, (podmiotu, ktdrego 100% udziatdow posiada
Prezes Zarzadu Emitenta) na dzieri 31 grudnia 2016 roku wynosity 557 294,02 =zt

1.2. Dziatalnosc¢ spotki w okresie sprawozdawczym

ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O
NIETYPOWYCH CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Rok 2016 r. byt okresem, w ktorym Emitent zrealizowat kolejne etapy zawartej umowy z inwestorem branzowym
0 sprzedazy przedsiebiorstwa CS EURODENTAL.

Cena, ktorg Emitent uzyska za sprzedaz 10 000 000 akcji imiennych, uprzywilejowanych co do glosu serii A, o
wartosci nominaineg] 0,01 zt (jeden grosz) kazda, {od nr 00 000 001 do nr 10 000 000) wyemitowanych przez
EURODENTAL 5.A. w dniu zawarcia Umowy sprzedazy (10 grudnia 2015 roku) wynosita 100 000 zi (sto tysiecy
ziotych) (,.Cena”). Cena ta ma ulec trzystopniowemu zwigkszeniu, o ile w ciggu 18 miesiecy (osiemnastu
miesiecy), liczac od dnia 10 grudnia 2015 roku, EURODENTAL S.A. zrealizuje sprzedaz zorganizowanego
przedsigbiorstwa stomatologicznego CS EURODENTAL wg. warunkow umowy przedwstepnej zawartej dnia 27
istopada 2015 roku pomiedzy LUXMED Sp. z 0.0. a EURODENTAL S.A. W dniach 15-17 lutego 2016 roku
nastapito czedciowe rozliczenie ceny dot. pierwszego etapu.

W dniach 15-17 lutego 2016 roku nastgpito czesciowe rozliczenie ceny dot. pierwszego etapu. Rozliczanie ceny
uzyskanej ze sprzedazy przedsiebiorstwa CS EURODENTAL pozwolito Emitentowi na wykup w | KW 2016 20
obligacji serii B w cenie 100.000 zt za kazda obligacje (czyli za tgczna sume 2.000.000,00 z). taczna ilosd
wykupionych obligacji do dnia sporzgdzenia raportu za | KW 2016 tj. do dnia 14 maja 2016 wyniosta 65 za
sume 6.500.000 zt.

W dniu 30 czerwca 2016 roku nastapito kolejne rozliczenia ceny dot. drugiego etapu. Rozliczanie ceny uzyskanej
ze sprzedazy przedsigbiorstwa CS EURODENTAL w drugim etapie pozwolito Emitentowi na wykup w Il KW
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2016 pozostatych 55 obligacy seri B w cenie 100.000 zt za kazda obligacje (czyli za faczna sume 5.500.000,00
zh.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu Emitent wykupit wszystkie czyli 120 obligacji serii B w cenie 100.000
zt za kazda obligacje (czyli za fgczng sume 12.000.000,00 =f). Zapiata za ostatni etap rozliczeniowy bedzie
zalezna od realizacji umowy sprzedazy przedsiebiorstwa z 28 stycznia 2016 zawartej pomiedzy EURODENTAL
SA a LUXMED Sp. z 0.0.

LUX MED Sp. z 0.0. opublikowal na swoje| stronie internetowe] informacje o kupnie pieciu przychodni
EURODENTAL.

hitp:ffwww. luxmed. plfgrupa-lux-med/biurc-prasowe/informacje-prasowe/lux-med-inwestuje-w-stomatologie—-
przejalcentrum-stomatologiczne-eurodental/

Zgodnie u umowa strony nie podajg warunkow finansowych transakcii.

Po zarejestrowaniu podniesienia kapitalu EURODENTAL SA poprzez emisje akgji seri B (gdzie
EUROINVESTMENT SA objgt wszystkie 10.000.000 akcji imiennych serii B, zwykiych, o wartodci nominalnej
0.01 (jeden grosz) o lgcznej wartosci 100.000 zt , na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spokki
EURODENTAL SA w dniu 15 lutego 2016

EURODENTAL SA umorzyta 10.000.000 akcji serii A; jednoczesnie odbyla sie emisja pigciu akcji serii C i
9.999.995 akcji serii D. Wobec powyzszych zmian jedynym akcjonariuszem EURODENTAL SA z kapitale
zaktadowym 200.000 zt zostat EUROINVESTMENT SA.

Wg wymagan umowy EURODENTALU SA z LUXMED Sp. z o0.0. z 28 stycznia 2016 (dot. sprzedazy
zorganizowanego przedsigbiorstwa EURQDENTAL wraz z pracownia protetyczna) EURODENTAL SA |, w dniu
15 lutego, podczas wiw Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki EURODENTAL SA zmienit nazwe na
EUROSMILE SA.

Kolejno Pan Michat Sicinski nabyt od EURODENTAL SA 200.000 akcji EURODENTAL SA po cene nominalne
0,01 PLN za kazdg akcje , pozostate 19 800 0000 akcji zostaty w posiadaniu EUROINVESTMENT SA .

Po zarejestrowaniu przez KRS wiw uchwat Nadzwyczajnege Walnego Zgromadzenia Spotki EURODENTAL
SA z dnia 15 lutego 2016 roku, w dniu 30 maja 2016 roku, na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki
EURQOSMILE GSA przy udziale: EUROINVESTMENT SA posiadajgcege 19.800.000 akgji i Pana Michata
Sicinskiego posiadajgcego 200.000 akcji wszyscy akcjonariusze podjeli uchwaty o przeksztalceniu Spotki
EUROSLIMLE SA w spotke jJawna pod firma EUROSMILE, EURCINVESTMENT spétka akcyjna spotka jawna
(Spotka Przeksztatcona). W momencie rejestrac)i przeksztalcenia w KRS ogdt praw | obowiazkdw od Michata
Sicinskiego przejeta Eurosmile sp. z 0.0.

Whiad kapitatowy wspolnikow wyniost 200.000 zt i zostat w cafodci pokryty kapitatem zaktadowym Spotki
Przeksztatcane]. Udziat kapitatowy poszczegdinych wspolnikow Spolki Przeksztatcone] wynosi:

a) Spotka EURCINVETSTMENT SA 99%
b) Spotka Eurosmile sp. z 0.0. 1%.

Reprezentowanie Spotki Przeksztaicone] powierzone zostato Spétce EUROINVESTMENT SA i spoice
Eurosmile sp. z 0.0. kazdej z nich do samodzielnej reprezentaci.

Prowadzenie spraw Spoiki Przeksztalcone] Reprezentowanie Spdlki Przeksztalconej powierzone zostato Spolce
EUROINVESTMENT SA i spétce Eurosmile $p. z 0.0. kazdej z nich do samodzielngj reprezentacii.

WZ wyrazilo zgode na nastepujace brzmienie spdtki pod firma:
EUROSMILE, EURQINVESTMENT spolka akcyjna spotka jawna.

W dniu 4 sierpnia 2016 roku EUROSMILE SA zostat wykreslony z rejestru Przedsiebiorcow.
Prowadzenie spraw Spotki Przeksztalcong] powierzone zostato Spétce EUROINVESTMENT SA | Michatowi
Sicinskiego kazdemu z nich do samodzielnej reprezentaci.

Informacja stanowi integralng czesc sprawozdania finansowego 31



WZ wyrazito zgode na nastepujace brzmienie spotki pod firma:
EUROSMILE, EUROINVESTMENT spotka akcyjna spotka jawna.

W dniu 4 sierpnia 2016 roku EUROSMILE SA zostat wykreslony z rejestru Przedsiebiorcow.

1.2.1 Informacje historyczne nabycie 100% akcji EURODENTAL S.A.

Emitent zawart z RODERYK INVEST LTD, umowe nabycia 10 000 000 akcji imiennych EURCDENTAL S.A. z
siedzibg w Warszawie, stanowigcych 100% kapitatu zakiadowego za cene 0,01 PLN (jeden grosz) za kazda
akcje, tj. za cene 100 000 PLN (sto tysiecy ziotych).

Cena ta jednak mogta ulec zmianie, jezeli w ciggu kwartatu po podpisaniu umowy, podmioty powiazane z
RODERYK INVEST LTD dokonaja wniesienia do EURODENTAL S.A. czesci skiadajgcych sie na
zorganizowane przedsiebiorstwo stomatologiczne EURODENTAL.

Ze wzgledu na brak, do dnia 30 stycznia 2015 roku, wniesienia przez RODERYK INVEST LTD wszystkich
zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa, pozwalajgcych na peine prowadzenie dziatalnosci w ramach siec
klinik EURODENTAL (w szczegdlnosci pieciu przychodni stomatologicznych w Warszawie | okolicach), Emitent
zawart aneks do umowy z dnia 31 pazdziemnika 2014 | uzupetnienie ANEKSU do umowy, zmieniajgcy termin i
ustalernie Ceny zakupu akcj EURODENTAL S.A. na dzien 30 kwietnia 2015 roku.

Poniewaz, podmioty powigzane z RODERYK INVEST LTD przedterminowo dokonaty wniesienia wszystkich
czgsci przedsigbiorstwa EURODENTAL na dzien 31 grudnia 2014 r., strony umowy ustality, Ze suma doplaty do
ceny za 100% akcji EURODENTAL 5.A. zwickszy sie z 6,.900.000 zt o 5.000.000 zt do 11.900.000 zt .

Reasumujac Emitent zaptacit za 100% akcji EURQDENTAL S A, kitory posiadt wszystkie zorganizowane czesci
przedsiebiorstwa EURODENTAL sume 12.000.000 zi, ktoéra w peini uisct w ramach rozliczenia naleznosci za
objete przez RODERYK INVEST LTD 70 obligacji serii B i nabyte przez RODERYK INVEST LTD , w drodze
cesji, 20 obligagji serii B - tgcznie 120 obligac) o wartosci 12.000.000 zt.

W dniu 11 listopada 2015 r. Emitent podjat uchwaty umozliwiajace przeprowadzenie negocjowane] transakcji.
Wypetniajac warunki umowy z LUXMED Sp. z o0. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zostala
zmieniona nazwa EURODENTAL 5.A. na EUROSMILE S.A. Wpis do KRS te] zmiany nastap#t w dniu 18 marca
2016 roku.

Do dnia sporzgdzenia ninigjszego raportu Emitent nie byt w stanie spetnic wymagan PISFU, co do terminu spiaty
| dodatkowego zabezpieczenia pozyczki.

Q ile transakcja zbycia aktywow CS EURODENTAL, nie zapewni wystarczajacej ptynnosci finansowej i nie
umozliwi sptaty zadiuzenia do PISF, a Emitent nie uzyska nowej zgody PISF na zmiane terminu spiaty pozyczki
- to dziafalnosc¢ Emitenta bedzie zagrozona.

Istotnym niepowodzeniem tego okresu jest natomiast przediuzajacy sie proces wnoszenia do EURODENTAL
S.A. wszystkich zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa EURODENTAL spowodowany zawitoscia transakeji,
ktore] przyswiecat nadrzedny cel prowadzenia ciggle] dziatalnosci medycznej we wszystkich pieciu placéwkach
dentystycznych, mino bardzo skomplikowanego procesu konsolidacji i zmiany struktury dzialalnosci
prowadzonej przez szesc firm i skonsolidowania jej w jednym podmiocie jakim jest teraz EURODENTAL S.A.

1.2.2 Zdarzenia po 31 grudnia 2016 roku i inne dziatlania Emitenta i zdarzenia po 31
grudnia 2015 do chwili opublikowania niniejszego raportu:

Rada Madzorcza Spoiki, mocg uchwaly nr 2017003 z dnia 24 maja 2017 roku, dzistajge w oparciu ©
postanowienia § par. 13 ust. 2 punkt 3 Statutu Spdtki, dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31
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grudnia 2016 roku, sporzadzanego wediug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku i postanowita powierzyc jego
zbadanie firmie KAD 7 Kancelarie Audytorsko- Doradcza M. Mazur, z siedzibg w Warszawie (00-185),ul.
Z Stominskiego 17/33, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
(prowadzona przez Krajows lzbe Bieglych Rewidentow pod nr 3321.

Transakcja sprzedazy zorganizowanego przedsiebiorstwa EURODENTAL, w skiad kiorego wchodzity cztery
przychodnie stomatologiczne i pracownia protetyczna nie przyniosta Emitentowi  wystarczajgcych Srodkdw na
splacenie zadtuzenia w PISF. Luxmed sp. z 0.0. po dokonaniu zaptaty ostatniego etapu transakcji zakupu
zorganizowanego przedsiebiorstwa EURODENTAL zakwestionowat naleznosé zaptat Ceny Dodatkowej 1 i Ceny
Dodatkowej 2 co stworzylo powazne prawdopodobienstwo wystapienia ze strony LUXmed sp z 0.0, z zadanami
rekompensaty lub zwrotu zapatconych sum co mialo istotny zmniejszajacy wpltyw na wartos¢ praw | obowiazkow w
firmie EUROSMILE, EUROCINVESTMENT spotka akcyjna spotka jawna.

W dniu 31.03.2017 Eurcinvestment SA sprzedat 99% swoich praw i obowigzkdw w spolce jawnej za symboliczng
Ziotdwke.

Transakcja zbycia aktywow CS EURODENTAL, nie zapewnita wystarczajgcej plynnosci finansowe] | co
uniemozliwito splaty zadiuZenia do PISF, ktory skierowat sprawe wierzytelnosci Emitenta do egzekuc)i
komornicze| , a Emitent nie uzyskat nowej zgody PISF na zmiane terminu spfaty pozyczki w zwiazku z czym
dziatalnos¢ Emitenta w dziedzinie produkc)i filmowe] zostata zakonczona W zwiazku z zakonczeniem
dziatalnosci filmowe] dokonano aktualizacji aktywow dot. produkcji filmowej.

2.0. Przewidywany rozwoj jednostki

Po zawarciu transakcji sprzedazy sieci przychodni EURODENTAL dia LUXMED Sp z o.0. emitent planuje
zakup udziatéw i akcji w innych podmiotach i planuje realizacje projektu IT.

3.0 Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W ckresie sprawozdawczym spdotka nie miata zadnych waznych osiggniec w dziedzinie badan | rozwoju.

4.0 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Aktywa Spotki wyniosty w 2016 roku.64 tys. zt w poréwnaniu do 12 170 tys. zt w roku 2015.
Spotka na 31 grudnia 2016 rok wykazuje strate w wysokosci 357 tys. zt w porownaniu do
straty z 2015 roku w kwocie 3 035 tys.

-

W ocenie Zarzadu aktualna sytuacja finansowa spolki jest zalezna od powodzenia nowego obszaru dziatania
Spotki.

|
Jedn. | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 2013 2014 2015 2016
SRR oo b e BT il S e S s e e sssnai Bvns i 55 o] g
Roszty Tys.ZtH| 514 | 312 | 2001| 219| 361| 2341 1270 2723 2690 927
operacyjne Fe e | ALY RN S e SRR ]
Wynik brutto Tys. Zi| -514 -89 -141 19, -188| -8.751| -6.445 -2 3?5] -3 024 -55%
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4.1. Informacje o wszczetych wobec spétki postepowaniach.
Wedle wiedzy Zarzgdu, wobec Spolki nie bylty wszczete postepowania upadiosciowe, ukladowe ani likwidacyjne

| nie byly wszczete postepowania ugodowe arbitrazowe ani egzekucyjne ale zostaly wszczeto postepowania
komomicze o uregulowanie naleznosci bilansowych Emitenta,

4.2 Zobowiazania Spotki

Spotka EUROINVESTMENT S.A. nie posiada zobowigzan wobec posiadaczy instrumentow finansowych
(obligacyi), ktdre byly zwigzane z ksztaltowaniem si¢ jego sytuacji ekonomicznej- finansowej, Zobowigzania
Spotki 3cznie z rezerwami na zobowigzania na 31 grudnia 2016 rok wynosza 3 963 tys. zi.

4.3 Informacje o nietypowych zdarzeniach lub okolicznosciach, majace wplyw na
wyniki dziatalnosci gospodarczej Spdtki w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, jak rdéwniez do dnia sporzadzenia ninigjszego sprawozdania,

nie wystgpify zadne nietypowe zdarzenia lub okolicznosci majace wplyw na wyniki dzistalnosci gospodarczej
Spotki.

4.5 Wskazanie zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Spotki

Po sporzgdzeniu danych finansowych ujetych w sprawozdaniu finansowym, stanowiacym czes¢ ninigjszego
dokumentu nie nastapity w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Spatki Zadne istotne zmiany oraz nie
ujawnity sie informacje istotne dla ich oceny.

5.0 Informacja o nabyciu akcji wiasnych
Spotka nie nabyla wiasnych akgji.

6.0 Posiadane przez jednostke odziaty

Spétka nie posiada oddziatow.

7.0 Informacja o instrumentach finansowych

Dziatalnosci spotki nie wigze sie w istotny sposéb z posiadaniem instrumentow finansowych. W okresie
sprawozdawczym spolka nie posiadata instrumentow finansowych, co do ktérych zasadne byloby przekazywanie
informacji okresinych w art. 49, ust. 7 ustawy o rachunkowosci.

8.0 Opis podstawowych ryzyk i zagrozen
8.1.1 Ryzyko zwiazane historig dziatalnosci Spétki.

Spotka zmanita obszar swojej dziafalnosci i o ile Spdtka nie osiagnie na rynku oczekiwanej pozycji i nie bedzie
w stanie zrealizowac swoich plandw strategicznych i finansowych istnieje niepewnosé w kwestii oszacowania
kosztow Spotki w powigzaniu z niepewnoscia uzyskiwanych przychodow.

8.1.2 Ryzyko zwiazane z dzialalnoscia na rynku

Emitent jest jednym z wielu podmiotdw dziatajgcych na rynku co tgczy sie z ryzykiem specyficznym dia
podmiotéw w te] dziatalnosci.

8.1.3 Ryzyko zwigzane z dzialalnoscia firm konkurencyjnych.

Specyfika wyboru podmiotéw zaleznych nie jest konkurencyjna do typowych firm holdingowyeh wystepujacych
na rynku , wigc ryzyko zwigzane z dziatalnoscig firm konkurencyinych jest na srednim poziomie.,
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8.1.4 Ryzyko zwiazane z kadra menadzerska Spotki

Nalezy zwrocic uwage, ze Spotka jest podmiotem gospodarczym o niewielkich rozmiarach, czego konsekwencja
jest wykonywanie specjalistycznych zadan przez pojedynczych pracownikow. W przypadku utraty tych
specjalistow przez Spoétke, istnigje ryzyko pogorszenia sie jakosci | terminowosci swiadczonych ustug. W efekcie
moze to skutkowac pogorszeniem sie warunkow przysziych kontraktow Spétki | w zwigzku z tym obnizeniem
planowanych zyskéw Spotki.

8.1.5 Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy czlonkami organdw
Spotki

Fomigdzy cztonkami organow zarzgadzajgcych | nadzorczych Spotki wystepuja powigzania osobiste (rodzinne):
a) Richard Maria Kunicki = Prezes Zarzadu jest ojcem Sandry Marii Kunicki — Czlonka Rady Nadzorczej,

b} Andrzej Gorski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej jest bratem zony Richarda Kunickiego - Prezesa Zarzadu
EUROCINVESTMENT S.A.

Istnieja interpretacje wskazujgce na mozliwosé powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym wphwie
powigzan rodzinnych pomiedzy czionkami organdw Spotki na ich decyzje. Dotyczy to w szczegolnosci wphywu
tych powigzan na Rade Nadzorczg Spotki w zakresie prowadzenia biezgcego nadzoru nad dziatalnoscia Spotki,
w tym dzialalnosci Zarzadu.

Frzy ocenie prawdopodobienstwa wystapienia takiego ryzyka nalezy jednak wziac pod uwage fakt, iz organy
nadzorujgce podlegaja kontroli innego organu - Walnego Zgromadzenia, a w interesie czionkéw Rady
Madzorcze] lezy wykonywanie swoich obowigzkow w sposdb rzetelny | zgodny z prawem. W przeciwnym razie
grozi im odpowiedzialnosc przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Spoélki — polegajaca na nieuzyskaniu
absolutorium z wykonania obowigzkow lub odpowiedzialnosc kamma z tytulu dziatania na szkode Spolki
(odpowiedzialnosc ta dotyczy rowniez czionkow Zarzadu).

8.1.6 Ryzyko zwiazane z sytuacja finansowa Spdfki.

W roku 2007 wykazana w sprawozdaniu finansowym Spoki strata brutto na 31 grudnia 2007 wyniosta
514.867,56 zt i byla wyzsza od sumy kapitaldw zapasowego i rezerwowych. Bilans sporzadzony na dzien 31
grudnia 2007 roku wykazywat ujemng wartosé kapitatow whasnych w wysokosci 4.867.56 zi. W zwigzku z
powyzszym, zgodnie z art. 397 KSH Zarzad Spélka zobowigzana byta zwola¢ Walne Zgromadzenie celem
powziecia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spolki. Ponadto biegly rewident w swojgj opinii z badania
sprawozdania finansowego Spotki za rok 2007 wskazat na koniecznos$é dokapitalizowania Spotki | podpisania
kontraktow zabezpieczajgcych przychody na poziomie pozwalajacym na kontynuowanie dziatalnosci,

W roku 2008 Spotka zostata dokapitalizowana a je] kapitat zapasowy na dzien 31 grudnia 2008 wynosi
4.715.974,42 zt. Dane finansowe na dzienr 31 grudnia 2008 roku wykazywatly strate netto w wysokosci -88.951,14
zt. Kapital wlasny Spotki, po przeprowadzeniu emisji akcji serii D na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosit
4.870.364,90 zi

W roku 2009 Spotka zostata ponownie dokapitalizowana a jej kapital zapasowy na dziert 31 grudnia 2009
wynosit 9.564.993,44 zi. Dane finansowe na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazywaty strate netto w wysokosci
141.173.79 zt. Kapital wlasny Spélki, po przeprowadzeniu emisji akcji serii E i F na dzien 31 grudnia 2009
roku wynosit 10.145.000,95 zt.

W roku 2010 dane finansowe Spdétki na dzien 31 grudnia 2010 roku wykazujg zysk w wysckosc 18.831,35 zt.
Kapital wiasny Spoélki, po przeprowadzeniu emisji akcji serii G na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi
17.213.832,30 zi

W roku 2011 dane finansowe Spétki na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazuja strate w wysokosci 187. 990,32
zt. Kapitatl wiasny Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 17.025.841,98 zi

W roku 2012 dane finansowe Spotki na dziert 31 grudnia 2012 roku po dokonanych odpisach, wykazujg strate

w wysokosci 8.750.572,27 zi. Kapital wlasny Spétki na dzieri 31 grudnia 2012 roku wynosi 8.275.269,71
przy kapitale zapasowym w wys. 15.439.993,44 7}
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W roku 2013 dane finansowe Spolki na dzien 31 grudnia 2013 roku po dokonanych odpisach, wykazujg strate
w wysokosci 6 163 403,69 zl. Kapital wtasny Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 2 111 866,02 zi
przy kapitale zapasowym w wys. 15 439 993,44 zi.

W roku 2014 dane finansowe Spdotki na dzien 31 grudnia 2014 roku po dokonanych odpisach, wykazuja strate
w wysokosct 2 135 721,42 zl. Kapital wiasny Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi minus 306 012
zl przy kapitale zapasowym w wys. 15 439 993 44 zi.

W roku 2015 dane finansowe Spdtki na dziert 31 grudnia 2015 roku po dokonanych odpisach, wykazuja strate
w wysokosci 3 034 882,37 zi. Kapital wlasny Spétki na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi minus
3 340 894,37 zi przy kapitale zapasowym w wys. 15 439 993,44 z}.

Ninigjsze sprawozdanie nie zawiera prognozy dziatalnoéci Spéki na lata 2016 i 2017; jest to zwigzane z
charakterem dziatalnosci Spotki w nowej dziedzinie.

Zbycie aktywéw EURODENTAL S.A., pozwalajgce na konsolidacje wynikow finansowych EURODENTAL S.A.
z wynikami EMITENTA nie umozliwito sptaty zadluzenia do PISFU- a Emitent nie uzyskat nowej zgody PISFU
na zmiane terminu splaty pozyczki — co wskazuje, ze dziatainosé Spolki jest zagrozona.

8.2 Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi swoja dzialalnosé.

8.21 Ryzyko zwiazane ze zmiang sytuacji makroekonomiczne;j.

Obecne pozytywne tendencje wzrostowe w gospodarce zostaly zakiocone, a tempo wzrostu PKB moze ulec
obnizeniu. Skutkiem takiego obrotu spraw moze by¢ ograniczenie budzetéw na projekty developerskie. Sytuacja
dekoniunktury na rynku nieruchomosci moze bezposrednio przelozyc sie na zmnigjszenie budietdéw nowych
projektow. Sytuacja taka moze spowodowaé, ze Emitent bedzie miat trudnosci w pozyskaniu kontrahentéw i
uzyskaniu takiego poziomu sprzedazy produktow i ustug, ktory pozwoli jej utrzymad sie na rynku.

8.2.2 Ryzyko zwiazane ze zmianami regulacji prawnych

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzié dla Spotki pewne ryzyko w zakresie
prowadzonej przez nig dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci regulacji z dziedzin prawa spotek
handlowych, podatkowego, przepisow regulujgcych dziastalnos¢ gospodarcza, przepisow prawa pracy |
ubezpieczen spolecznych czy prawa papierow wartosciowych, Nalety zauwazyé, iz przepisy polskiego prawa
przechodza obecnie proces intensywnych zmian zwigzanych z dostosowaniem do przepiséw unijnych. Zmiany
te moga miec wplyw na otoczenie prawne dziatalnosci Spotki i na jej wyniki finansowe. Zmiany te moga ponadto
stwarzac problemy wynikajgce z nigjednolite] wykiadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez
sgady krajowe, organy administracji publicznej, ale réwniez przez sady wspolnotowe, Interpretacje dotyczace
zastosowania przepisow, dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywaja czesto niejednoznaczne
lub rozbiezne, co moze generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo sgdow polskich musi pozostawad w zgodnosci
z orzecznictwem wspdinotowym. Tymczasem niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa krajowego
moga budzic wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje natury administracyjno — prawnej. W
glownej mierze ryzyko moze rodzic stosowanie przepisow krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez
odmiennie interpretowanymi.

8.2.3 Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia kursow walutowych

Dziatalnosc EUROINVESTMENT S.A. bedzie w duzej mierze skierowana do kontrahentéw zagranicznych, W
zwigzku z tym, mozna oczekiwac, ze kontrakty, ktore Spétka zamierza zawrzeé prowadzac dziatalno$é, beda
opiewaty na kwoty wyrazone w walutach obeych. W zwigzku z tym Spotka narazona jest na ryzyko kursowe
zwigzane ze zmianami kursu PLN wobec euro istnieje zatem ryzyko, ze duze wahania kurséw walut moga
spowodowacd straty lub zyski z tytulu réznic kursowych.

8.2.4 Ryzyko zwigzane z polityka fiskalna

Polski system podatkowy charakteryzuje sie duza zmiennoscig przepisow, ktdre dodatkowo sformulowane sgw
sposob nieprecyzyjny i ktorym brakuje jednoznacznej wykladni. Interpretacje przepisdw podatkowych ulegaja
czestym zmianom, przy ¢zym zarowno organy skarbowe jak i orzecznictwo sgdowe w sferze podatkdw nie maja
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wypracowanych jednolitych stanowisk. Wszystko to sprawia, e polskie spolki narazone s3 na wieksze ryzyko
niz spotki dzialajgce w bardziej stabilnych systemach podatkowych.

O lle zaistnieja okolicznosci, w kidrych organy podatkowe przyjma interpretacje przepisow podatkowych
odmienng od przyjete] przez Spéfke, a bedace] podstawa wyliczenia zobowiazania podatkowego, mogg mied
one negatywny wplyw na dziatalnosé Spolki, jej sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju.

8.3 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

8.31  Ryzyko zwigzane z plynnoscia obrotu oraz przyszlym kursem akcji

Na zachowania inwestorow majg wplyw rozmaite czynniki, takze niezwiazane bezposrednio z sytuacja
finansows Spolki, takie jak sytuacja na rynkach Swiatowych oraz sytuacja makroekonomiczna Polski.

Phynnosc akeji, a takze kurs instrumentow finansowych notowanych na MewConnect zalezy od ilosci oraz
wiglkosci zlecen kupnalsprzedazy skladanych przez inwestordw. Poniewaz Spdtka nie jest w stanie przewidzieé
poziomu podazy i popytu emitowanych przez siebie instrumentéw finansowych, dlatego nie ma pewnosci, ze
osoba nabywajgca akcje bedzie mogta je zbyé w dowolnym terminie i po satysfakcjonujace] cenie.

8.3.2 Ryzyko zawieszenia notowan akcji Spotki na rynku NewConnect

1. Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na ckres nie diuzszy
niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 31§ 17¢ ust. 2:

1) na wniosek emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie.

2. W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét
instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesiac.

1. Jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu lub
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w niniejszym rozdziale, w szczegbinosc
obowiazki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznoéci od
stopnia | zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnieé emitenta,

2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt,
3) zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

4) wykluczye instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
Na dzien sporzgdzanie niniejszego Raportu akcje Spotki $8 Zawieszone,

8.3.3  Ryzyko wykluczenia akcji Spdtki z obrotu na rynku NewConnect.
1. Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczyc instrumenty finansowe z obrotu:

1} na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkdw,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw abrotu,

3) wskutek ogtoszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogloszenie
upadiosci z powodu braku Srodkdw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

4} wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

2. Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
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2) jezeli zbywalnosc tych instrumentow stata sie ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializac)i tych instrumentow,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogltoszeniu upadiosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej
upadioéci z powodu braku srodkdw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztdw postepowania.

8.3.4 Ryzyko naloZzenia na Spdlke kar administracyjnych przez KNF w przypadku niedopelnienia
wymaganych prawem obowiazkow

Spdtki notowane na rynku NewConnect sg spétkami publicznymi w rozumieniu Ustawy o Obrocie. W zwiazku z
powyzszym, KNF posiada kompetencje do naktadania na Spotke kar administracyjnych za niewykonywanie

obowigzkdw wynikajacych z Ustawy o Ofercie (rozdz. 7 Art. 96) lub Ustawy o Obrocie (Dziat VIl art. 165-167
oraz 171-1786)

9.0 Rekomendacja Zarzadu
Zarzad Spotki rekomenduje kontynuacje dziatalnosci wraz z podniesieniem kKapitatu Spotki.

Richard Kunicki

Prezes Zarzadu
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Warszawa 17 wrzesnia 2017

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki EUROINVESTMENT S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta, oraz e
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg emitenta oraz jego wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji emitenta, w tym opis
podstawowych zagroZen i ryzyk.

Richard Kunicki

Prezes Zarzadu
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Warszawa, 17 wrzesnia 2017

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH SPOLKI

Zarzad Spotki EUROINVESTMENT S.A. o$wiadcza, e podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych - KAD 7 Kancelaria Audytorsko- Doradczg M. Mazur, 2 siedzibg w Warszawie (00-195),ul. Z.
Stominskiego 17/33, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
(prowadzong przez Krajowa |zbe Bieglych Rewidentdw pod nr 3321 dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej.

Richard Kunicki

e — ' : e
_,.-o-""':-H - ____d_——— —— 1
Prezes Zarzad
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INFORMACJE NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA ZASAD tADU
KORPORACYJNEGO, O KTORYCH MOWA W DOKUMENCIE ,DOBRE
PRAKTYKISPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

| TAK/NIE/
LP. ZASADA | NIE DOTY- KOMENTARZ
| CZY

Spotka powinna prowadzic
przejrzysta i efektywna polityke
informacyjna, zarowno z
wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak

i z uzyciem nowoczesnych '.
technologii oraz najnowszych
narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybkosg,
bezpieczenstwo oraz szeroki i
interaktywny dostep do informacji.
Spotka korzystajac w jak TAK

Emitent stosuje te praktyke z
zamiarem pominiecia
rejestrowania, transmisji i
upubliczniania obrad WZ, gdyz
w opinii 5pdtki stosowanie
powyzszej praktyki nie
przyniesie wymiernych
korzysci w poréownaniu do
przewidywanych kosztow
takiego postepowania. W celu

i : (o A ograniczenia skutkéow
RIS IS np_rilu{;: e ; ':;:_I ’ niestosowania czesci tej
fonumibadezinwestoramit. | zasady Emltenthedzie
; _{ al'l: Ilcam}'EEw bk amss | monitorowat zainteresowanie
| dnl : Ifw i }rw ?E‘ -n:fmetct:}; akcjonariuszy takim
LTI DI REEE S Y rozwigzaniem oraz koszty
komunikacji internetowe;j, . , :
zliwia¢ transmitowanie obrad S0S0WaINA RO Toaw drabiae.
- ; co pozwoli podjac racjonalna
walnego zgromadzenia z d .
_ e ecyzje o dalszym
wykorzystaniem sieci Internet, : TR
. : : : niestosowaniu tej zasady w
rejestrowac przebieg obrad i iy
e GE - przyszioscl
upubliczniac go na stronie
internetowe;.
Spotka powinna zapewnié
- efektywny dostep do informacji
2. | niezbednych do oceny sytuacji i | TAK
perspektyw spdotki oraz sposobu jej
funkcjonowania.
| 3
Spotka prowadzi korporacyjna
strong internetowsy i Zamieszcza na
niej: ’
3| 31 podstawowe informacje o IAK
' spotce i jej dziatalnosci (strona
| startowa),
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3.2. opis dzialalnosci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci,
z ktérej emitent uzyskuje najwiecej
przychodaw,

3.3. opis rynku, na ktorym dziata
emitent, wraz z okresleniem pozycji
emitenta na tym rynku,

TAK

TAK

Emitent zamiescit opis rynku
na ktorym dziata w
Dokumencie Informacyjnym
Zamieszczonym na swojej
stronie internetowej, lecz nie
okresla swojej pozycji na tym
rynku, gdyz jest ona trudna do
okreslenia dla Spotki. Kiedy
Emitent bedzie w stanie
odpowiedzialnie okresli¢
swoj3 pozycje na rynku
zamiesci stosowng informacje

3.4. zyciorysy zawodowe czlonkéw
organow spotki,

TAK

3.5. powziete przez zarzad, na
podstawie oSwiadczenia cztonka
rady nadzorczej, informacje o
powiazaniach czlonka rady
nadzorczej

z akcjonariuszem dysponujgcym
akcjami reprezentujacymi nie mniej
niz 5% ogolnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu spohki,

3.6. dokumenty korporacyjne spotki,

TAK

TAK

na stronie internetowej.

| Emitent przedstawit wszelkie

ZNane mu powiazania
cztonkéw Rady Nadzorczej z
akcjonariuszami
posiadajacymi co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki
w Dokumencie
Informacyjnym, ktory zostat
zZamieszczony na stronie
internetowej Spotki. Dalsze
informacje w tym zakresie
beda zamieszczane
bezposrednio na stronie
internetowej.

3.7. zarys plandw strategicznych
spotki,

TAK

Emitent przedstawit strategie
rozwoju Spotki w Dokumencie
Informacyjnym, ktory zostat
Zamieszczony na stronie
internetowej Spotki. . Dalsze
informacje w tym zakresie
bedg zamieszczane
bezposrednio na stronie
internetowej.
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W przypadku kiedy Emitent
podejmie decyzje o publikacji

3.8. opublikowane prognozy . prognoz finansowych
wynikow finansowych na biezacy informacje taka Emitent

rok obrotowy, wraz z zalozeniami TAK zamiesci na swojej stronie

do tych prognoz oraz korektami do internetowej oraz przekaze do
tych prognoz (w przypadku gdy publicznej wiadomosci w
emitent publikuje prognozy), sposob whasciwy dla

przekazywania informacji
biezacych i okresowych.

3.9. strukture akcjonariatu emitenta,
ze wskazaniem gldwnych

akcjonariuszy oraz akeji TAK
znajdujacych sie w wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby,
ktora jest odpowiedzialna w spélce
za relacje inwestorskie oraz

kontakty z mediami. Tak

|
]
I

l 3.11. (skreslony) !

3.12. opublikowane raporty biezace
i okresowe,

TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat
publikacji finansowych raportow
okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami TAK
i analitykami oraz konferencji
prasowych,

Informacija stanowi integraing czes¢ sprawozdania finansowego 43



3.14. informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyplata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
terminow oraz zasad
przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢
Zamieszczane w terminie
urnozliwiajgcym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy
dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed
1 w trakcie walnego zgromadzenia,
wraz z odpowiedziami na zadawane
pytania,

3.17. informacje na temat powodow
odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

| 3.18. informacje o przerwie w

'! obradach walnego zgromadzenia i
" powodach zarzadzenia przerwy,

|

' 3.19. informacje na temat podmiotu, |
| z ktérym spotka podpisata umowe o |

swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy,
| adresu strony internetowej,
i| numerdw telefonicznych oraz
| adresu poczty elektronicznej

| Doradcy,

[

TAK
TAK
TAK
TAK
Jednakie w chwili obecnej
Emitent nie zawart umowy z
TAK Autoryzowanym Doradcs.
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3.20. Informacje na temat podmiotu,
ktory petni funkcje animatora akgji
emitenta,

TAK

3.21. dokument informacyjny
(prospekt emisyjny) spotki,
opublikowany w ciagu ostatnich 12
miesiecy,

TAK

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposob
umozliwiajgcy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych
informacji lub wystapienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych

na stronie internetowej, aktualizacja |

powinna zostaé przeprowadzona
niezwlocznie.

TAK

Spétka prowadzi korporacyjng
strone internetows, wedtug wyboru
emitenta, w jezyvku polskim lub
angielskim. Raporty biezgce i
okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktorym nastepuje
ich publikacja zgodnie z przepisami
obowiazujacymi emitenta.

TAK
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Spétka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjng ze szczegdlnym |
uwzglednieniem potrzeb ;
| inwestoréw indywidualnych. W tym |
celu Spotka, poza swoja strona
korporacyjng powinna TAK
wykorzystywac indywidualna dla
danej spotki sekcje relacji
inwestorskich znajdujgca na stronie
www.GPWIlnfoStrefa.pl.

L1

Emitent powinien utrzymywac
biezace kontakty z
przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidlowego
wykonywania swoich obowigzkow
wobec emitenta. Spotka powinna
wyznaczyc osobe odpowiedzialna
za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

Jednakze w chwili obecnej
Emitent nie zawarl umowy z
Autoryzowanym Doradca.
TAK

W przypadku, gdy w spdice nastapi
| zdarzenie, ktdre w ocenie emitenta
| ma istotne znaczenie dla '
wykonywania przez
7 | Autoryzowanego Doradcg swoich TAK
obowigzkow, emitent niezwlocznie
powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Jednakze w chwili obecnej
Emitent nie zawart umowy z
Autoryzowanym Doradca.

Jednakze w chwili obecnej
Emitent nie zawart umowy z
Autoryzowanym Doradcs.

Emitent powinien zapewnic
Autoryzowanemu Doradcy dostep
do wszelkich dokumentow i

g | Informacji niezbednych do TAK
wykonywania obowigzkdw
Autoryzowanego Doradcy.
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Emitent przekazuje w raporcie
rOCZNym:

9.1. informacje na temat tacznej
wysokosci wynagrodzen

wszystkich czlonkow zarzadu i TaK
rady nadzorczej,
9.
9.2. informacje na temat Jednakze w chwili obecne;j
wynagrodzenia Autoryzowanego Emitent nie zawarl umowy z
Doradcy otrzymywanego od TAK Autoryzowanym Doradca.
emitenta z tytutu swiadczenia
wobec emitenta ustug w kazdym
zakresie.
Cztonkowie zarzgdu i rady
nadzorczej powinni uczestniczyé w
obradach walnego zgromadzenia
w sktadzie umozliwiajacym
10. | udzielenie merytorycznej TAK
odpowiedzi na pytania zadawane
w trakcie walnego zgromadzenia.
| Przynajmniej 2 razy w roku Le wzgirz;_clu na fakt, iz L
emitent, przy wspélpracy p}"zed m!ﬂmwe Spo t.kanfa nie
Autoryzowanego Doradcy, n:;e:sza sig zazw_j,n:za] duzym
powinien organizowac publicznie zan'lxteres‘nwamer? ,
dostepne spotkanie akqm_mruiszy, zas koszty ich |
Z inwestorami, analitykami i OIgdnizacil 53 Stﬂﬁu_nknwa.
mediami. wysokie, Emitent nie stosuje
niniejszej praktyki. W celu
11. NIE ograniczenia skutkow
niestosowania tej zasady
Emitent bedzie na biezgco
monitorowat
zainteresowanie
| akcjonariuszy oraz
potencjalnych inwestorow
takimi spotkaniami.
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13.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem

' poboru powinna precyzowac cene

emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigzac organ do

| tego upowazniony do ustalenia jej

przed dniem ustalenia prawa
poboru, w terminie
umozliwiajagcym podjecie decyzji
inwestycyjne;j.

TAK

Do dnia sporzadzenia
niniejszego oswiadczenia
Walne Zgromadzenie
Emitenta nie podejmowato
uchwat w przedmiotowym
zakresie, jednakze w

przysztosci Emitent zamierza

stosowac sie do tej dobrej
praktyki.

Uchwaty walnego zgromadzenia
powinny zapewniac zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami
powodujgcymi okreslone
zdarzenia korporacyjne a datami,
w ktorych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajace z tych
zdarzen korporacyjnych.

13a.

TAK

W przypadku otrzymania przez
zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej polowe
kapitatu zakladowego lub co
najmniej pofowe ogotu gltosow w
spdtce, informacji o zwolaniu
przez niego nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spotek handlowych, zarzad
emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktoérych jest
zobowigzany w zwiazku z
organizacja i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta
ma zastosowanie rowniez w
przypadku upowaznienia przez
sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwolania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art.
400 § 3 Kodeksu spotek
handlowych.

TAK
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Dzien ustalenia praw do
dywidendy oraz dzien wyplaty
dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi byt mozliwie

Ustalenie dluzszego okresu

szczegotowego uzasadnienia.

15.

| Ziszczenie nastapi przed dniem
- ustalenia prawa do dywidendy.

sprawie wyptaty dywidendy

16.

najmniej:

Do dnia sporzadzenia
niniejszego oswiadczenia
Emitent nie dokonywat

Emitent publikuje raporty

zakonfczenia miesiaca. Raport

* informacje na temat

najkrotszy, a w kazdym przypadku TAK wyptat dl;""”:]-qendf ' jEdHEEE
nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. bl e et e B e
wyplaty dywidendy Spotka
A A Zamierza stosowac sie do tej
Prinis & N dobrej praktyki.
Uchwata walnego zgromadzenia w | W2012r. ran dﬂ ::_Inia
sporzadzenia niniejszego
warunkowe] moze zawierac tylko Ea[:;{nrtu En{‘ute ”t*rme
takie warunki, ktorych ewentualne GonWAL WYl :
TAK dywidendy, warunkowsej,
jednakze w przysztoici, w
przypadku wyptaty
dywidendy warunkowej
Spotka zamierza stosowac sie
‘do tej dobrej praktyki.
miesieczne, w terminie 14 dni od
miesieczny powinien zawiera¢ co
wystapienia tendencji i
zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktdre
w ocenie emitenta moga
miec¢ w przysztosci istotne
skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikow TAK

finansowych emitenta,

+ zZestawienie wszystkich
informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie
raportu biezacego w
okresie objetym raportem,

* informacje na temat
realizacji celow emisji,
jezeli taka realizacja, chocby
w czesci, miata miejsce w
okresie objetym raportem,
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16a.

e kalendarz inwestora,
obejmujgcy wydarzenia
majace mieé miejsce w
nadchodzacym miesiacu,
ktdre dotycza emitenta i sg
istotne z punktu widzenia
interesow inwestorow, w
szczegolnosci daty
publikacji raportow
okresowych, planowanych
walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz
oczekiwany termin
publikacji raportu
analitycznego.

W przypadku naruszenia przez
emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w
Zataczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(.Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien
niezwlocznie opublikowad, w
trybie whasciwym dla
przekazywania raportow
biezacych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajaca zaistniata
sytuacje.

s

{skfeéln ny) -

TAK
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