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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej EUROINVESTMENT Spétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia z zastrzezeniami

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego EUROINVESTMENT Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie ( 02-807) przy ul. Bocianiej 47, ktore sktada sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu sporzgdzonego
na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale wlasnym, rachunku przeptywow
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku oraz dodatkowych informacji i objasnien (,sprawozdanie
finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien 31grudnia 2019 roku oraz jej wyniku
finansowego i przeptywdw pienigznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z p6zn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa i statutem Spoiki.

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o

rachunkowosci.

Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw (,KSB”) a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2019 r. poz.1421 z p6zn.
zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$c
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JestesSmy niezalezni od Spoétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiggowych
(,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentéow oraz innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie dobadania sprawozdan finansowych w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami
i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Uzasadnienie opinii z zastrzezeniami .

Podstawa wydania opinii z zastrzezeniem jest fakt wystepowania niedoboru kapitatu wtasnego
na dzien 31 grudnia 2019 roku w kwocie 3.362 tys. zt, przy sumie bilansowej 35 tys. zt . Aktywa obrotowe w kwocie 35 tys. zt sg
to naleznosci. Zobowigzania Spétki facznie z rezerwami wynosity 3.397 tys. zt . Zobowigzania w catosci przez Spétke zostaty

uznane .Spdtka nie posiada pltynnosci finansowej . Niedobér kapitatu ulegt zmniejszeniu o kwote 540 tys zt . Po dniu bilansowym
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Spoétka zawarta umowe na cesje wierzytelnosci na kwote 1.499 tys. zt w zamian za akcje. W zakresie pozyczki udzielonej przez
Polski Instytut Sztuki Filmowej w kwocie 1.600 tys. zt trwajg negocjacje w zakresie ich sptaty. Obowigzek sptaty przejety bytby przez
inny podmiot. Zarzad czyni starania w zakresie przygotowania projektu i jego realizacji w zakresie sztuki filmowej. Kontynuacja

dziatalnosci Spoétki na koniec 2019 roku jest powaznie zagrozona . Trudno tez przewidzie¢ skutki zwigzane z COVID-19.

Za 2018 rok zostata wydana opinia z zastrzezeniami .

Podstawa opinii z zastrzezeniem za 2018 rok byt fakt ,ze ,na dzien 31 grudnia 2018 roku w Spoétce wystepowat niedobor
kapitatu w kwocie 3.887 tys. zt , przy sumie bilansowej 49 tys. zt . Spétka nie posiadata w bilansie aktywow trwatych . Aktywa
obrotowe w kwocie 49 tys. zt sg to naleznosci. Zobowigzania Spotki tgcznie z rezerwami wynosity 3.936 tys. zt . Zobowigzania w
catosci przez Spotke zostaty uznane .Spoétka nie posiadata ptynnosci finansowej . Kontynuacja dziatalnosci Spétki byta powaznie

zagrozona .

Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Na dzien bilansowy wystepuje niedob6r kapitatu wtasnego 3.362 tys. ziotych. Ze wzgledu na fakt iz skumulowane straty finansowe
przewyzszajg warto$¢ kapitatu zapasowego , kapitatow rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu podstawowego, Zarzad Spotki jest
zobowigzany zwofac¢ niezwtocznie Walne Zgromadzenie Spétki w celu podjecia uchwaly o dalszym istnieniu Spotki zgodnie z art.
397 Kodeksu spotek handlowych

Informacja o niedopetnieniu przez Spoétke obowigzkéw okreslonych w art. 397 Kodeksu spétek handlowych.

Walne Zgromadzenie Spotki zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe za 2018 rok nie podjeto uchwaty o dalszym istnieniu Spotki

zgodnie z art. .397 Kodeksu spotek handlowych .

Kluczowe sprawy badania.

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy.

Sa one wyznaczane sposrod:

a) obszarow, dla ktérych oszacowali$my ryzyko istotnego znieksztatcenia jako wysokie,

b) znaczacych ryzyk istotnego znieksztatcenia,

c) naszych znaczacych osadéw odnoszacych sie do obszaréw sprawozdania finansowego wymagajgcych znaczacych osgdéw
Zarzadu Spoki,

d) zdarzen oraz transakcji, ktére miaty znaczacy wptyw na nasze badanie.

Kluczowa sprawa badania
Kluczowa sprawa badania to wartos¢ zobowigzan w kwocie 3.397 tys. zt . W 2020 roku Spétka zawarta porozumienie o wzajemnym
potraceniu zobowigzan w kwocie 1.499 tys. zt, co skutkowato by zmniejszeniem zobowigzan .

Dokonano szczegétowej analizy sald zobowigzan . Spoétka dtug uznaje . Zarzad czyni realne starania w celu rozliczenia zadtuzenia .

Nasze procedury obejmowaty w szczegodlnosci:

- zrozumienie procesu, w tym $rodowiska kontroli wewnetrznej, identyfikacji przestanek oraz oceny utraty wartosci  aktywow
trwatych,

- ocene zgodnosci przyjetych polityk rachunkowosci w zakresie rzeczowych aktywéw trwatych z odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej,

- krytyczng ocene modelu wyceny na bazie przysztych przeptywoéw pienieznych,
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- krytyczng ocene przyjetych przez kierownictwo zatozen i dokonanych szacunkow;

- matematyczng weryfikacje poprawnosci kalkulacji w modelu oraz uzgodnienie ujecia odpiséw z niego wynikajgcych do ksiag i
sprawozdania finansowego.

- ocene odpowiedniosci ujawnien dotyczacych wutraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w Swietle standardéw

sprawozdawczosci

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spoétki zgodnie z
przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i
umowa, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz przyjete zasady kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuaciji, kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spétki, albo zaniechaé
prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spditki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu

sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosé
jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z
oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominig¢,
wprowadzenia w btad lub obejsécia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosowanej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania, ktore sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;
-oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad Spéiki zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowos$ci oraz na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczgcg watpliwosé zdolnosé

Spéiki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie

uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub jezeli takie ujawnienia
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sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinige. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Spotka zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogoélng prezentacje, strukture, zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz
znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas

badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje obejmujg sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za okres od 1 stycznia 2019 roku do dnia
31 grudnia 2019 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci’) wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego ktére jest

wyodrebniong czescig tego sprawozdania (Inne informacje).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej.

Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.
Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki, wraz z

wyodrebniong czescig spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie
niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszag wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydajg sie istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Innych informacjach, jestesmy
zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych
rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato

sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto jesteSmy

zobowiagzani do wydania opinii, czy Spotka w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalno$ci.

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:

- zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania, oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w

Sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki istotnych znieksztatcen.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spotka zawarta informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6

punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezacych. .
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Kluczowym biegltym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Wylegata Teresa, dziatajgcy w imieniu Biura Obrachunkowego . z siedzibg w Gorzowie Wikp 66-400) , przy
ul Dgbroszynskiej 50 (biuro ul. Kosynierow Gdynskich 93/2 ), wpisanej na listg firm audytorskich pod numerem 731, w imieniu ktérej

kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.
Inne informacje

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu , ze uda sie ostatecznie zrealizowa¢ nowe przedsiewziecie w
zakresie sztuki filmowe;j .

Kluczowy biegly rewident
Teresa Wylegata /nr ew 4489/

29-06-2020 rok
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