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Skorygowane Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
EUROINVESTMENT S.A. za okres

od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019
Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w okresie sprawozdawczym obejmuje:

1.0  Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnosc¢ jednostki, jakie nastgpity w roku
obrotowym.

2.0  Przewidywany rozwdj jednostki

3.0 Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
4.0 Aktualng i przewidywang sytuacje finansowg

5.0 Nabycie akcji wtasnych

6.0 Posiadane jednostki (oddziaty)

7.0 Informacje o instrumentach finansowych

8.0  Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

9.0 Rekomendacje Zarzadu
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1.0 Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnosé jednostki, jakie nastapity w
okresie obrotowym, a takze po jego zakonczeniu.

W okresie od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019, a takze w okresie do dnia opublikowania
niniejszego sprawozdania nastepujgce zdarzenia miaty wptyw na dziatalnosc jednostki, jak i
zdarzenia podmiotow zaleznych lub powigzanych:

1.1.
OPIS GRUPY KAPITALOWEJ

Od 2017 roku Spétka nie spetnia warunkéw do konsolidacji sprawozdania finansowego.

Transakcje z podmiotami powigzanymi
Spotka byta lub jest strong uméw i transakcji z nastepujacymi podmiotami powigzanymi:

VAP Video Art Production GmbH

Zobowigzania Spotki wobec VAP Video Art Production GmbH, (podmiotu, ktérego 100%
udziatow posiada Prezes Zarzadu Emitenta) na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosity
557 294,02 zt.

1.2. Dziatalnos¢ spotki w okresie sprawozdawczym

ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W
OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW |
ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYCH CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI

Opinia Biegtego rewidenta za rok 2019 zostata wydana z zastrzezeniem. Biegly pokreslit, ze
na dzien 31 grudnia 2019 roku w Spoétce EUROINVESTMENT SA wystepuje niedobor
kapitatu wlasnego w kwocie 3.362 tys. zt, przy sumie bilansowej 35 tys. zt .

Zobowigzania Spofki tacznie z rezerwami na dzien 31 grudnia 2019 wyniosty 3.397 tys. zt .
Zobowigzania w catosci przez Spoétke zostaly uznane. Spétka nie posiada ptynnosci
finansowe;.

Odnoszgc sie do opinii Biegtego wydanej z zastrzezeniem, ze wzgledu na niedobér w
kapitale, Zarzad informuje, ze w roku 2019 spotka wykazata 524.556,25 zt zysku w
porownaniu do 31.194,88 zt straty w 2018 roku. Zysk w wysokosci 524.556,25 zt zostanie na
WZ w dniu 31.08.2020 w calosci przeznaczony na kapitat zapasowy Spofki.

Biorgc pod uwage niedobor kapitatu na koniec roku 2019, w dniu 27 czerwca 2020 dwa
podmioty, do ktérych Spdtka miata zobowiazania bilansowe na dzien 31 grudnia 2019 roku w
wysokosci 941.988,31 zt dokonaty cesji wierztelnosci na rzecz VAP Video Art Production
GmbH.

Spétka na 31 grudnia 2019 roku miata tez zobowiazania wykazane w Bilansie na dzien 31
grudnia 2019 w stosuku do VAP Video Art Production GmbH, bedgacym wigkszosciowym
akcjonariuszem Spdtki, w wysokoc¢i 557.294,02 zt.

Po w.w. cesji wierzytelnosci tgczne zobowigzania Spétki do firmy VAP Video Art Production
GmbH, wyniosty 1.499.282,34. Zt.
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W celu podniesienia kapitatu Spotki rekomendowango przez Bieglego rewidenta VAP Video
Art Production GmbH zawart umowe na objecie 150 milionéw nowej Emisje akcji Serii H, w
ramach wzajemnego potrgcenia wierzytelnosci. Podniesienie kapitatu Spoki o 1.500.000
PLN przyczyni sie do dalszyej stabilizacji finansowej spoiki.

1.2.1 Zdarzenia po 31 grudnia 2019 roku i inne dziatania Emitenta i zdarzenia
po 31 grudnia 2019 do chwili opublikowania niniejszego raportu:

Rada Nadzorcza Spétki, mocg uchwaty nr 2019001 z dnia 20 czerwca 2019 roku, dziatajgc w
oparciu o postanowienia § par. 13 ust. 2 punkt 3 Statutu Spotki, dokonata wyboru podmiotu
uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki za 2020 i 2021
rok. Dobadania tych sprawozdan wybrano firme audytorska o numerze ewidencyjnym 731.

Euroinvestment SA w celu podniesienia kapitatu Spotki planuje Emisje akcji Serii H i zawart z
VAP Video Art Production GmbH, w ramach wzajemnego potrgcenia wierzytelnosci, umowe
na zapis na 150 milionéw akcji Serii H po cenie nominalnej w wys. jednego grosza.

2.0. Przewidywany rozwoj jednostki

Emitent planuje emisje Akcji serii H w ilosci 150 miliondw po cenie nominalnej w wys. jednego
grosza. Emisja ta przyczyni sie do stabilizacji finansowej spotki.

3.0 Wazniejsze osiqgniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie sprawozdawczym spotka nie miata zadnych waznych osiggnie¢ w dziedzinie badan
i rozwoju.

4.0 Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa

e Spotka na 31 grudnia 2019 rok wykazuje zysk z w wysokosci 525 tys. zt w
poréwnaniu do straty z 2018 roku w kwocie 31 tys. zt.

Jedn. | 2007 2008 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
Przychody ze Tys. Zt 0 401 2327| 245 0 9 0 29 -| s50| 738 0 0
sprzedazy
Koszty Tys.2t| 514 312 2001| 219 361| 2341 1270 2723| 2690 927| 702| 31| 25
operacyjne
Wynik brutto Tys.Zt| -514 -89 141 19| -188| -8.751| -6.445| -2376| -3034| -557| 42| 31| 525

4.1. Informacje o wszczetych wobec spétki postepowaniach.

Wedle wiedzy Zarzadu, wobec Spéiki nie byly wszczete postepowania upadtosciowe,
uktadowe ani likwidacyjne i nie byly wszczete postepowania ugodowe arbitrazowe ani
egzekucyjne ale zostaly wszczete postepowania komornicze o uregulowanie naleznosci
bilansowych Emitenta.
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4.2 Zobowiagzania Spoétki

Spoétka EUROINVESTMENT S.A. nie posiada zobowigzah wobec posiadaczy instrumentow
finansowych (obligaciji), ktdre byty zwigzane z ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej-
finansowej. Zobowigzania Spotki fgcznie z rezerwami na zobowigzania na 31 grudnia 2019 rok
wynoszg 3 397 296,32 zt.

4.3 Informacje o nietypowych zdarzeniach lub okolicznosciach, majace wplyw
na wyniki dziatalnosci gospodarczej Spotki w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, jak rowniez do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania, poza wydarzeniami opisanymi w punkcie 1.2 nie wystgpity zadne nietypowe
zdarzenia lub okolicznosci majgce wptyw na wyniki dziatalnosci gospodarczej Spétki.

4.4 Wskazanie zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Spotki
Po sporzadzeniu danych finansowych ujetych w sprawozdaniu finansowym, stanowigcym
czes$¢ niniejszego dokumentu, , poza wydarzeniami opisanymi w punkcie 1.2 nie nastgpity w
sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej Spotki zadne istotne zmiany oraz nie ujawnity
sie informacje istotne dla ich oceny.

5.0 Informacja o nabyciu akcji wlasnych
Spétka nie nabyta wtasnych akgji.
6.0 Posiadane przez jednostke odziatly

Spotka nie posiada oddziatow.

7.0 Informacja o instrumentach finansowych

Dziatalnosci spotki nie wigze sie w istotny sposob z posiadaniem instrumentéw finansowych.
W okresie sprawozdawczym spétka nie posiadata instrumentéw finansowych, co do ktérych
zasadne byloby przekazywanie informacji okresinych w art. 49. ust. 7 ustawy o rachunkowosci.

8.0 Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

8.1.1 Ryzyko zwigzane historig dziatalnosci Spéfki.

Spotka zmanita obszar swojej dziatalnosci i o ile Spotka nie osiggnie na rynku oczekiwanej
pozycji i nie bedzie w stanie zrealizowa¢ swoich planéw strategicznych i finansowych istnieje
niepewno$¢ w kwestii oszacowania kosztéw  Spdtki w powigzaniu z niepewnoscig
uzyskiwanych przychodow.

8.1.2 Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig na rynku

Emitent jest jednym z wielu podmiotéw dziatajgcych na rynku co taczy sie z ryzykiem
specyficznym dla podmiotéow w tej dziatalnosci.
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8.1.3 Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych.

Specyfika wyboru podmiotow zaleznych nie jest konkurencyjna do typowych firm
holdingowych wystepujgcych na rynku , wiec ryzyko zwigzane z dziatalnoscig firm
konkurencyjnych jest na srednim poziomie.

8.1.4 Ryzyko zwigzane z kadrag menadzerska Spotki

Nalezy zwréci¢ uwage, ze Spotka jest podmiotem gospodarczym o niewielkich rozmiarach,
czego konsekwencjg jest wykonywanie specjalistycznych zadan przez pojedynczych
pracownikéw. W przypadku utraty tych specjalistow przez Spotke, istnieje ryzyko pogorszenia
sie jakosci i terminowosci swiadczonych ustug. W efekcie moze to skutkowa¢ pogorszeniem
sie warunkéw przysztych kontraktow Spétki i w zwigzku z tym obnizeniem planowanych
zyskoéw Spotki.

8.1.5 Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy cztonkami
organow Spofki

Pomiedzy cztonkami organéw zarzadzajgcych i nadzorczych Spétki wystepujg powigzania
osobiste (rodzinne):

a) Richard Maria Kunicki — Prezes Zarzgdu jest ojcem Sandry Marii Kunicki — Cztonka Rady
Nadzorczej,

b) Andrzej Gérski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej jest bratem zony Richarda Kunickiego
- Prezesa Zarzadu EUROINVESTMENT S.A.

Istniejg interpretacje wskazujgce na mozliwos¢ powstania ryzyk, polegajgcych na negatywnym
wplywie powigzan rodzinnych pomiedzy cztonkami organdéw Spofki na ich decyzje. Dotyczy to
w szczegolnosci wptywu tych powigzan na Rade Nadzorczg Spotki w zakresie prowadzenia
biezgcego nadzoru nad dziatalnoscig Spoftki, w tym dziatalnosci Zarzadu.

Przy ocenie prawdopodobienstwa wystgpienia takiego ryzyka nalezy jednak wzig¢ pod uwage
fakt, iz organy nadzorujgce podlegajg kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia, a w
interesie cztonkéw Rady Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkéw w sposéb rzetelny
i zgodny z prawem. W przeciwnym razie grozi im odpowiedzialnos¢ przed Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniem Spdtki — polegajgca na nieuzyskaniu absolutorium z wykonania
obowigzkéw lub odpowiedzialno$¢ karna z tytutu dziatania na szkode Spéiki
(odpowiedzialnos¢ ta dotyczy rowniez czionkéw Zarzgdu).

8.1.6 Ryzyko zwigzane z sytuacja finansowg Spoéfki.

Niniejsze sprawozdanie nie zawiera prognozy dziatalnosci Spotki na lata 2019; jest to
zwigzane z charakterem dziatalno$ci Spotki w nowej dziedzinie.

Zbycie aktywéw EURODENTAL S.A., pozwalajgce na konsolidacje wynikow finansowych
spotki jawnej z wynikami EMITENTA nie umozliwito sptaty zadtuzenia do PISFU- a Emitent
nie uzyskat nowej zgody PISFU na zmiane terminu spfaty pozyczki — co wskazuje, ze
dziatalnos¢ Spoétki jest zagrozona.

8.2 Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Spoétka prowadzi swoja
dziatalnosé¢.

8.2.1 Ryzyko zwigzane ze zmiang sytuacji makroekonomiczne;j.

Obecne pozytywne tendencje wzrostowe w gospodarce zostaty zaktécone, a tempo wzrostu
PKB moze ulec obnizeniu. Skutkiem takiego obrotu spraw moze byé ograniczenie budzetéw
na projekty IT. Sytuacja dekoniunktury na rynku moze bezposrednio przetozy¢ sie na
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zmniejszenie budzetéw nowych projektow. Sytuacja taka moze spowodowaé, ze Emitent
bedzie miat trudnosci w pozyskaniu kontrahentéw i uzyskaniu takiego poziomu sprzedazy
produktow i ustug, ktéry pozwoli jej utrzymac sie na rynku.

8.2.2 Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Spotki pewne ryzyko w
zakresie prowadzonej przez nig dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci
regulacji z dziedzin prawa spoétek handlowych, podatkowego, przepiséw regulujgcych
dziatalnos¢ gospodarczg, przepisow prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa
papierow wartosciowych. Nalezy zauwazy¢, iz przepisy polskiego prawa przechodzg obecnie
proces intensywnych zmian zwigzanych z dostosowaniem do przepiséw unijnych. Zmiany te
mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci Spotki i na jej wyniki finansowe. Zmiany
te moga ponadto stwarzac problemy wynikajgce z niejednolitej wyktadni prawa, ktora obecnie
jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale rowniez
przez sady wspolnotowe. Interpretacje dotyczgce zastosowania przepiséw, dokonywane
przez sady i inne organy interpretacyjne bywajg czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co
moze generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo sgdéw polskich musi pozostawaé w zgodnosci
z orzecznictwem wspaolnotowym. Tymczasem niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy
prawa krajowego mogg budzi¢ wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje
natury administracyjno — prawnej. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie
przepisow krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanymi.

8.2.3 Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig kurséw walutowych

Dziatalno§¢ EUROINVESTMENT S.A. bedzie w duzej mierze skierowana do kontrahentow
zagranicznych. W zwigzku z tym, mozna oczekiwac¢, ze kontrakty, ktére Spétka zamierza
zawrzeC prowadzgc dziatalnos¢, bedg opiewaty na kwoty wyrazone w walutach obcych. W
zwigzku z tym Spotka narazona jest na ryzyko kursowe zwigzane ze zmianami kursu PLN
wobec euro istnieje zatem ryzyko, ze duze wahania kurséw walut mogg spowodowac straty
lub zyski z tytutu réznic kursowych.

8.2.4 Ryzyko zwigzane z polityka fiskalng

Polski system podatkowy charakteryzuje sie duzg zmiennoscig przepisow, ktére dodatkowo
sformutowane sg w sposob nieprecyzyjny i ktorym brakuje jednoznacznej wyktadni.
Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, przy czym zaréwno organy
skarbowe jak i orzecznictwo sgdowe w sferze podatkéw nie majg wypracowanych jednolitych
stanowisk. Wszystko to sprawia, ze polskie spétki narazone sg na wieksze ryzyko niz spotki
dziatajgce w bardziej stabilnych systemach podatkowych.

O ile zaistniejg okolicznosci, w ktérych organy podatkowe przyjmg interpretacje przepiséw
podatkowych odmienng od przyjetej przez Spoétke, a bedagcej podstawg wyliczenia
zobowigzania podatkowego, mogg mie¢ one negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spéiki, jej
sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju.

8.3 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

8.3.1 Ryzyko zwigzane z ptynnoscig obrotu oraz przysziym kursem akcji

Na zachowania inwestorow majg wptyw rozmaite czynniki, takze niezwigzane bezposrednio z
sytuacjg finansowg Spoiki, takie jak sytuacja na rynkach $wiatowych oraz sytuacja
makroekonomiczna Polski.

Ptynnos¢ akgji, a takze kurs instrumentéw finansowych notowanych na NewConnect zalezy
od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna/sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Poniewaz
Spodtka nie jest w stanie przewidzie¢ poziomu podazy i popytu emitowanych przez siebie
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instrumentéw finansowych, dlatego nie ma pewnosci, ze osoba nabywajgca akcje bedzie
mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

8.3.2 Ryzyko zawieszenia notowan akcji Spétki na rynku NewConnect

1. Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na
okres nie diuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3i § 17c ust. 2:

1) na wniosek emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

2. W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu
zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

1. Jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
niniejszym rozdziale, w szczegolnosci obowigzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b,
Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznos$ci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ emitenta,

2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokos$ci do 50.000 zt,
3) zawiesic obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
)

4) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
Na dzieh sporzgdzanie niniejszego Raportu akcje Spotki nie sg zawieszone.

8.3.3 Ryzyko wykluczenia akcji Spoétki z obrotu na rynku NewConnect.
1. Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
3) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o

ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

2. Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializaciji tych instrumentow,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
whniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania.
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8.3.4 Ryzyko natozenia na Spétke kar administracyjnych przez KNF w przypadku
niedopetnienia wymaganych prawem obowigzkéw

Spdtki notowane na rynku NewConnect sg spotkami publicznymi w rozumieniu Ustawy o
Obrocie. W zwigzku z powyzszym, KNF posiada kompetencje do naktadania na Spétke kar
administracyjnych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o Ofercie (rozdz.
7 Art. 96) lub Ustawy o Obrocie (Dziat VIl art. 165-167 oraz 171-176)

9.0 Rekomendacja Zarzadu
Zarzad Spotki rekomenduje kontynuacije dziatalnosci wraz z podniesieniem kapitatu Spotki.

Warszawa, dnia 31-08-2020

Richard Kunicki

—_

Prezes Zarzadu

Strona 8 z 8



	ul. Bociania 47                  REGON: 141031623
	02-807 Warszawa                   NIP: 951-22-23-624
	Tel.  +48 22 382 30 16       Kapitał zakładowy: 2.500.000,-- PLN
	Fax  +48 22 644 01 96         Sąd rejonowy dla M. St. Warszawy
	E-mail: info@euroinvestment.pl              XIII Wydział Gospodarczy KRS

	Strona internetowa:  www.euroinvestment.pl                                            KRS: 0000284832
	Skorygowane Sprawozdanie Zarządu z działalności EUROINVESTMENT S.A. za okres
	od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019
	1.0 Zdarzenia istotnie wpływające na działalność jednostki, jakie nastąpiły w okresie obrotowym, a także po jego zakończeniu.
	1.1.
	Transakcje z podmiotami powiązanymi
	VAP Video Art Production GmbH

	1.2.  Działalność spółki w okresie sprawozdawczym

	ZWIĘZŁA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAŃ LUB NIEPOWODZEŃ EMITENTA W OKRESIE, KTÓREGO DOTYCZY RAPORT WRAZ Z OPISEM NAJWAŻNIEJSZYCH CZYNNIKÓW I ZDARZEŃ, W SZCZEGÓLNOŚCI O NIETYPOWYCH CHARAKTERZE, MAJĄCYCH WPŁYW NA OSIĄGNIĘTE WYNIKI
	3.0  Ważniejsze osiągnięcia w dziedzinie badań i rozwoju
	4.0 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
	4.1. Informacje o wszczętych wobec spółki postępowaniach.
	Wedle wiedzy Zarządu, wobec Spółki nie były wszczęte postępowania upadłościowe, układowe ani likwidacyjne i nie były wszczęte postępowania ugodowe arbitrażowe ani egzekucyjne ale zostały wszczęte postepowania komornicze o uregulowanie należności bilan...
	8.1.1  Ryzyko związane  historią działalności Spółki.
	8.1.2  Ryzyko związane z działalnością na rynku
	8.1.3  Ryzyko związane z działalnością firm konkurencyjnych.
	8.1.4  Ryzyko związane z kadrą menadżerską Spółki
	8.1.5  Ryzyko związane z powiązaniami rodzinnymi pomiędzy członkami organów Spółki
	8.1.6  Ryzyko związane z sytuacją finansową Spółki.

	8.2 Czynniki związane z otoczeniem, w jakim Spółka prowadzi swoją działalność.
	8.2.1  Ryzyko związane ze zmianą sytuacji makroekonomicznej.
	8.2.2  Ryzyko związane ze zmianami regulacji prawnych
	8.2.3  Ryzyko związane ze zmiennością kursów walutowych
	8.2.4  Ryzyko związane z polityką fiskalną

	8.3 Czynniki ryzyka związane z rynkiem kapitałowym
	8.3.1  Ryzyko związane z płynnością obrotu oraz przyszłym kursem akcji
	8.3.2  Ryzyko zawieszenia notowań akcji Spółki na rynku NewConnect
	8.3.3  Ryzyko wykluczenia akcji Spółki z obrotu na rynku NewConnect.
	8.3.4  Ryzyko nałożenia na Spółkę kar administracyjnych przez KNF w przypadku niedopełnienia wymaganych prawem obowiązków



