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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

Dla Rady Nadzorczej EUROINVESTMENT Spoétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego za 2020 rok

Opinia z zastrzezeniem .

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego EUROINVESTMENT Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

(02-807), ul. Bociania 47 (,Spétka”), ktore sktada sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu sporzadzonego na

dzien 31 grudnia 2020 r. , rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale wkasnym, rachunku przeptywéw pienieznych za

rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. oraz dodatkowych informaciji i objasnien (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz jej wyniku
finansowego i przeptywow pienigznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” —t. j. Dz. U. z 2021 r. poz. 217)
oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spdtke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy

o rachunkowosci.

Podstawa opinii z zastrzezeniem.

Podstawa wydania opinii z zastrzezeniem jest fakt wystepowania niedoboru kapitatu wiasnego na dzien 31 grudnia 2020 roku w
kwocie 3.383 tys. zt , przy sumie bilansowej 37 tys. zt . Aktywa obrotowe w kwocie 37 tys. zt sg to naleznosci. Zobowigzania
Spdiki tgcznie z rezerwami wynosity 3.420 tys. zt . Zobowigzania w catosci przez Spotke zostaty uznane. Spoétka nie posiada
ptynnosci finansowej . Spdtka zawarta umowe na cesje wierzytelnosci na kwote 1.499 tys. zt w zamian za akcje. W zakresie
pozyczki udzielonej przez Polski Instytut Sztuki Filmowej w kwocie 1.600 tys. zt trwajg negocjacje w zakresie ich sptaty. Proces
ten ze wzgledu na panujgcg pandemie jest przesuniety. Obowigzek sptaty przejety bytby przez inny podmiot. Kontynuacja
dziatalnosci Spdétki na koniec 2020 roku jest zagrozona. Fakt ten potwierdza zarzad Spoétki co ujmuje rownie w Sprawozdaniu
Zarzadu . Bez dokapitalizowania spétki jej dalsza dziatalno$¢ nie bedzie mozliwa .

Za 2019 rok zostata wydana opinia z zastrzezeniami . Podstawg opinii z zastrzezeniem za 2019 rok byt fakt ,ze ,na dzien

31 grudnia 2019 roku w Spéice wystepowat niedobdr kapitatu w kwocie 3.362 tys. zt , przy sumie bilansowej 35 tys. zt,
zobowigzania Spotki facznie wynosity 3.397 tys. zt . Spoétka nie posiadata ptynnosci finansowej . Kontynuacja dziatalnosci Spétki
byta zagrozona .

Na dzien bilansowy zaréwno za okres poprzedni jak i biezgcy wystepowat niedobér kapitatu witasnego w kwocie 3,3 min zt. Ze
wzgledu na fakt iz skumulowane straty finansowe przewyzszajg warto$¢ kapitatu zapasowego , kapitatéw rezerwowych oraz
jedna trzecig kapitatu podstawowego, Zarzad Spétki byt zobowigzany zwota¢ niezwtocznie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
w celu podjecia uchwaty co do dalszego istnienia Spétki. Uchwata o dalszym istnieniu Spétki zgodnie z art. 397 Kodeksu spoétek

handlowych nie zostata podjeta.

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie
krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw, z pézn. zm. (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r.
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” —t. j. Dz. U. z 2020 r.

poz. 1415). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
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Odpowiedzialnos$é¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiggowych (,Kodeks
IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad
etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypetiliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sa wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe opinii z

zastrzezeniem

Kluczowe sprawy badania.

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Sg one wyznaczane sposrod:

a) obszaroéw, dla ktérych oszacowalismy ryzyko istotnego znieksztatcenia jako wysokie,

b) znaczacych ryzyk istotnego znieksztatcenia,

c) naszych znaczacych osgdéw odnoszacych sie do obszaréw sprawozdania finansowego wymagajacych znaczgcych osgdéw
Zarzadu Spoiki,

d) zdarzen oraz transakcji, ktére miaty znaczacy wptyw na nasze badanie.

Kluczowa sprawa badania to wartos¢ zobowigzan w kwocie 3.420 tys. zt. W 2020 roku Spoétka zawarta porozumienie o
wzajemnym potrgceniu zobowigzan w kwocie 1.499 tys. zt , co skutkowato by zmniejszeniem zobowigzan . Dokonano

szczegotowej analizy sald zobowigzan . Spotka diug uznaje . Zarzad czyni realne starania w celu rozliczenia zadtuzenia .

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku finansowego
Spéitki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz z obowigzujgcymi
Spotke przepisami prawa statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktéra Zarzad uznaje za niezbedna, aby umozliwi¢
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spoétki do kontynuowania
dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji
Spéiki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalnosci.

Zarzad Spoiki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowos$ci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie

procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie.
Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB
zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogltyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej

spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania,
ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania, ktére sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadno$¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spétki zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodoéw badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnosé Spétki do kontynuaciji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinig. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze
Spétka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

— Sktadamy Radzie Nadzorczej o$wiadczenie, ze przestrzegalimy stosownych wymogéw etycznych dotyczacych
niezaleznos$ci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
o zastosowanych zabezpieczeniach.

—  Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktére byly najbardziej znaczace podczas
badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajag publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢
przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac¢, ze negatywne konsekwencje

przewazytyby korzysci takiej informaciji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci
Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.

(,Sprawozdanie z dziatalnosci”)

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zarzad Spditki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.
Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to,
rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w
inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztaicenia w
Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci

zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz, czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:

— zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,

— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spoice i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w

Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spotka zawarta informacje okreslone w paragrafie 70 ust.
6 punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezacych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6
punkt 5 lit. c-f, h oraz lit.i tego Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z

majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o niedopetnieniu przez Spétke obowigzkéw okreslonych w art. 69 Ustawy o rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe za 2019 rok nie zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym .

Inne informacije.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Wylegata Teresa, dziatajgcy w imieniu Biura Obrachunkowego z siedzibg w Gorzowie Wielkopolskim
(66-400) , przy ul Dgbroszynskiej 50 (biuro ul. Kosynierow Gdynskich 93/2 ), wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem

731, w imieniu ktorej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w postaci elektronicznej, w strukturach logicznych. Zbadane sprawozdanie
finansowe, o ktérym mowa w sekcji ,Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego” wykazuje sume bilansowg w kwocie
36.837,79 zt , niedobdr kapitatu wlasnego w kwocie 3.383.268,45 zt

Elektronicznie podpisany przez

TERESA WYLEGALA Teresa WYLEGALA
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