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Evroinvesiment 5.4,
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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUROINVESTMENT S.A.

Dia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu Spotki

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Euroinvestment S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Bocianiej 47, na ktore skiada sie:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktory po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sume 389.568,11 =i,

- rachunek zyskow i strat za okres od 01 stveznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy
strate netto 232.162,49 =i,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym, wykazujace spadek kapitalu wlasnego w okresie od 01
slycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku o kwote 232.162.49 z1,

- rachunek przeplywow pienigznych wykazujacy wzrost stanu $rodkéw pienieznveh w okresie
od 01 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku o kwote 14,39 2t

— dodatkowe informacije i objasnienia.

Zarzad Euroinvestment S.A. jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) {,,ustawa o
rachunkowosci”) 1 Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowveh (Dz.U. 2 2014 r,
nr 133). wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz inmymi obowiazujacymi
przepisami prawa. Zarzad Spotki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, Ktora uznaje
za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowasci powstahych
wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowodci, Zarzad i czlonkowie Rady MNadzorczej Euroinvestment S.A. sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie 2 deialalnodei spelnialy
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci,

Naszym zadaniem bylo wyralenie opinii o tym, czv sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
preedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Euroinvestment S.A. zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i preyjetymi zasadami {politvka)
rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1} rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoscei,
2) Krajowych standardéw rewigji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglvch
Rewidentow w Polsce,

Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etvki oraz zaplanowania
| przeprowadzenia badania w taki sposob, abv uzyskaé racjonalna pewnosé, ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigee podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnyeh
nieprawidiowosce.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddw badania
dotvezacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzvka wystapienia istotnych nieprawidlowosci w
sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub bledow, Przeprowadzajac ocene tego
rvzyvka bierzemy pod uwage Kkontrole wewnetrzna zwiazana ze sporzadzeniem oraz rzetelna
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownveh do okolicznodei procedur
badania, nic zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w
jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowane] polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkdw dokonanych przez Zarzad Spotki oraz ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania
fimansowego.

Wyrazamy przekonanie, &e uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziakalnosci.
Jednakie naszym obowiazkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
linansowego, zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dzialalnosci i wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emilentOw papieréw wartosciowych (DzU. z 2014 r, nr 133) i czy sa one zgodne z
informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze
zlozenie oswiadczenia, czy w Swietle nasze] wiedzy o jednostee i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne
nicksztatcenia.

Sprawozdanie finansowe Spolki za poprzedni rok obrotowy, ktory zakonczyt si¢ 31 grudnia 2015
roku, zostalo zbadane przez bicglego rewidenta dzialajacege w imieniu innego podmiotu
uprawnionego. Audytor ten w dniu 29 kwietnia 2016 roku wydal opini¢ z zastrzezeniami o tym
sprawozdaniu finansowym, dotvezgeym braku pewnosci, 7e naklady na srodki trwale w budowie o
wartosci 126.989.34 ziotych, sfurgce dziatalnosci zaniechanej zwiazanej z produkeja filmows, bedg
mozliwe do odzyskania w kwocie nie nizszej niz ich wartosé bilansowa. Naszym zdaniem nadal
istnieje ryzyko. 1z wartos¢ odzyskiwalna naktadow na 31 grudnia 2016 roku jest ponizej ich wartodei
bilansowej, tj. 126.989,34 zlotych.

Zarzad Spotki poinformowal w nocie 41 do sprawozdania finansowego o zagrozeniu kontynuacii
dziatalnosci Spotki, w przypadku, gdy dziafalno$é holdingowa nie zapewni wystarczajacej plynnosci
finansowej. Sytuacja finansowa Spolki, w tym miedzy innymi utrzymujaca sie ujemna wartosé
kapitalu wiasnego w kwocie - 3.573.056,86 zlotych oraz poniesiona strala netto w badanym okresie
wynoszaca 232.162.49 zlotych, jak tez wystgpujace zaleglosci w splacie zobowiazan oznacza w naszej
ocenie istmenie ryzyka kontynuacji dzialalnosci przez Spétke w ciagu najblizszych 12 miesiecy.
Ponadto Spéika na dzien bilansowy wykazuje przeterminowane zobowiazania w kwocie 1.600.000
zlotych, stanowigce pozyczke od Panstwowego Instytutu Sziuki Filmowej (PISF), ktdre byly
bezskutecznic egzekwowane prres wierzyciela. Do dnia wydania Opinii Walne Zgromadzenie
Euroinvestment S.A. nie podjeto uchwaly w sprawie dalszego istmienia Spotki.

Naszym zdaniem. z wyjatkiem powyzszych zastrzezen, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz svtuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31
grudnia 2016 roku, jak teZ jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku. zgodnie 7z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowoscei i przyjetymi
zasadami {polityka) rachunkowosci,

b} zostalo sporzadzone, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowvch oraz

€) jest zgodne co du [urmy i tres¢ z obowigzujgeymi Euroinvestment S.A. preepisami prawa i
postanowieniami umowy,
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Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, e informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacvch i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U, z 2014 r., nr 133) 1 sq zgodne z
informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy o
Furoinvestment S.A.Q jej oloczeniu uzyskane] podczas badania sprawozdania finansowego,
oswiadczamy, iz nie stwierdzilismy istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe za lata obrotowe 2014 i 2015 nie zostaly zlozone w Sadzie do dnia wydania
niniejszej Opinii.

W imieniu Kancelaria Audytorsko — Doradcza M. Mazur
Warszawa, ul. Z. Slominskiego 17 lok. 33

Podmiot wpisany na listg podmiotow

uprawnionych do badania pod pozycja 3321

Kluczowy biegly rﬁwident:
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Warszawa, dma 14 czerwea 2017 roku.
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Czes¢ ogolna raportu

L.

[

L

|

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 26 maja 2017 roku,
zawartej pomiedzy Euroinvestment 5.A. a firma Kancelaria Audvtorsko - Doradeza Marzena
Mazur, mieszczgey sie w Warszawie, przy ul. Slominskiego 17. Powyizsza umowe zawarto na
podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 24 maja 2017 w sprawie wyboru bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok 2016,

Kancelaria Audytorsko — Doradcza Marzena Mazur jest wpisana na prowadzona przez Krajowa
lzb¢ Bieglych Rewidentow listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 3321,

Preedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujace:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktory po stronie aktywdow i pasywow
wyvkazuje sume 389.568,11 =1,

~ rachunek zyskow 1 strat za okres od 01 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy
stratg netto 232.162.49 1,

~ zestawienie zmian w kapitale wlasnym, wykazujace spadek kapitatu wlasnego w okresie od 01
stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku o kwotg 232.162,49 z1.

- rachunek przeplywdw pienieznych wykazujacy werost stanu srodkow pienieznveh w okresie
od (1 stveznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku o kwote 14,39 21,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

oraz ksiggi rachunkowe i dokumentacje finansowo-ksiegowa za okres od | stycaznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku, na podstawie ktorych sprawozdanie to sporzadzono,

Do sprawozdania finansowego zalgczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok
obrotowy 2016.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksiag rachunkowych, w aspekcie
przesirzegania przepisow prawnych oraz prawidlowego stosowania zasad rachunkowosci,

Zarzad Spotki zlozyt w dniu 14 czerwea 2017 roku oéwiadezenic o kompletmosci, rzetelnosci
i zgodnosei z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci sprawozdania finansowego
przedioronego do badania oraz o niezaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen,
wplywajacveh w sposob znaczacy na wielkodé danveh wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W trakcie badania nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostepnila wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjadnienia 1 oswiadczenia, niezbedne dla potrzeb
wervfikacji przediozonego sprawozdania finansowego.

Kancelaria Audytorsko - Doradcza Marzena Mazur jest niezalezna od badanej Spotki a zakres
planowanych iwykonanych prac nie zostal w Zzaden sposob ograniczony. Szezegélowosé
przeprowadzonege  badania  sprawozdania  finansowego wwnika e  sporzadzonej i
przechowywanej w siedzibie badajgcego dokumentac)i rewizyjnej z badania.

Badante sprawozdamia finansowego przeprowadzila Marzena Mazur, biegly rewident
nrew. 11162, Badanie wykonano w okresie od 29 maja 2017 roku do 14 czerwea 2017 roke, w

Kancelaria Audviersho-Doradeza Marzena Mazwr. nr 3321
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za rok obrotowy ad [.OL. 2006 r do 31722016,

II.

bt

tym w siedzibic podmiotu w dniach 30 i 31 maja 2017 r. Bicgly rewident jest niezaleiny od
Spotkt w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieghych rewidentach.

Nierozlaczng crzescia ninigjszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy
konczgey sig w dniv 31 grudnia 2016 roku.

Podstawowe informacje o dzialalnosci Spotki

Euroinvestment S.A., zwana dalej Spotky, prowadzi swoja dzialalnosé w oparein o statut Spotki
oraz Kodeks Spolek Handlowych. Siedziba Spotki miesci sig w Warszawie, prey ul. Bocianiej 47,

Akt zaloZycielski Spolki sporzadzono w formic aktu notarialnego, w Kancelarii Notarialne] w
Warszawie, przed notariuszem Markiem Rudzifiskim, w dniu 29 crerwea 2007 roku (rep. A Nr
328272007,

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XI1I Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego ped nr KRS:
0000284832, Ostalniego aktualnego wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego dokonano w dniu 14
listopada 2016 roku.

Spolka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP: 9512223624 oraz numer
identyfikacyjny w systemie REGON: 141031623.

W badanym okresie, przedmiot dziatalnodci Spotki byl zgodny z wypisem z KRS 1 obgjmowal
dzialalnosé holdingdw finansowych.

Kapital podstawowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 2.500.000,00
zlotych 1 dzielit sig na 250.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda. Na dzien bilansowy
wartosC Kapitatu whasnego byla ujemna 1 wynosia - 3.573.056,86 #otych.

W dniu 31.12.2016 roku udrialy Spolki byly objete w sposob nastepujacy:

Posiadacz Hos¢ Wartosé akeji Procent
akcji (=) posiadanych
closdow
VAP Video Art. Production GmbH 112.656.228 1.126.562 28 45,06%
Michatl Sicinski 31.597.213 315.972,13 16,64%
Poxrostali akcjonariusze 105.746.559 1.057.465,59 38.30%
250,000,000 2.500.000.00 100%

Rokiem obrotowym Spatki jest rok kalendarzowy.
W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku w sklad Zarzadu wchodzili:

Nazrwisko i imie Funkcja
Richard Kunicki Prezes Zarzgdu

0d dmia bilansowego do dnia wydania Opinii sklad Zarzadu nie ulegl zmianie.
W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku w skiad Rady Nadzorcze) wehodzili:

- Andrzej Gorski Czionek Rady Nadzorczej.
- Szymon Dabrowski Czlonek Rady Nadzorczej
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- Sandra Maria Kunicki  Czionek Rady Nadzorczej,
- Ivan Solvason Czionek Rady Nadzorczej,
- Ralph Christians Czlonek Rady Nadzorcze)

Od dnia bilansowego do dnia wydania Opinii sklad Rady Nadzorcze] nie ulegt zmianie.
10. W badanym okresie w Spdlce nie byly przeprowadzane kontrole zewnetrzne.

11. Badana Spotka jest wspdlnikiem Eurosmile, Euroinvestment S.A. spotka jawna i jest zobowigzana
do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

I1l. Pozostale informacje

1. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 20135 zostalo zbadane przez podmiot uprawniony
Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, wpisany na liste KIBR pod nr 3704.
Sprawozdanie to uzyskalo w dniu 29 kwietnia 2016 roku, opini¢ z nastepujacvmi zastrzezeniami:

-Sprawozdanie finansowe Spdtki za poprzedni rok obrotowy, kidry zakonczyl sie 31 grudnia 2014
roku, zostalo zbadane przez bieglego rewidenta dzialajacego w  imieniu innego podmiotu
uprawnionego. Audytor ten w dniu 8 czerweca 2015 roku wydal opinie z zasirzezeniami o tym
sprawozdaniu finansowym, dotyczacym braku pewnosci. ze naklady na érodki trwale w budowie o
wartoscl 356.808.06 zlotych, sturgee dzialalnosci zaniechanej zwiazanej z produkcja filmowa, beda
mozliwe do odrzyskania w kwocie nie nizsze) niz ich wartos¢ bilansowa. Naszym zdaniem nadal
istnieje ryzyko, iz wartos¢ odzyskiwalna nakladow na 31 grudnia 2015 roku jest ponizej ich wartosci
bilansowej, tj. 126 989.34 zlotych.

Zarzad Spotki poinformowal w nocie 41 do sprawozdania finansowego o zagrozeniv  kontvnuacji
dziatalnosci Spotki,  w przvpadku, gdyby dzialalnosé holdingowa nic zapewni wystarczajace
piynnosci finansowej”. Trudna sytuacja finansowa Spétki, w tvm miedzy innymi ujemna wartosé
kapitatu wiasnego w kwocie -3 340 894,37 ziotych oraz poniesiona strata netto w badanym okresie
wynoszaca 3 034 882,37 zlotych, oznacza w naszej ocenie istnienie ryzyvka kontynuacji dziatalnosci
przez Spolke w ciagu najblizszych 12 miesigcy. Ponadto Spotka na dzien bilansowy wykazala
przeterminowane zobowiazania w kwocie 1 600 000 ziotych, stanowiace pozyczke od Panstwowego
Instytutu Sztuki Filmowej (PISF). Brak zgody PISF na przesunigcie splaty pozyczki bedzie stanowit
dodatkowa przesfanke swiadczaca o zagroZeniu kontynuacji dzialalnodei, na co Zarzad wskazuje w
Sprawozdaniu z dziatalnosct Spotki.™

2. Daziatalnos¢ Spotki w 2015 roku zamknefa si¢ strata netio w kwocie 3.034.882.37 zlotveh.

3. W dniu 29 czerwca 2016 roku Walne Zgromadzenie uchwala nr4 zatwierdzito sprawozdanie
finansowe za 2015 rok i w tym samym dniu uchwata nr 5 zdecvdowalo o straty netto w kwocie
3.034.882.37 zbotych z zyskow lat przysztyeh W 2016 roku nie zostala podjeta uchwala Walnego
Zgromadzenia w sprawie dalszego istnienia Spotki.

4. Sprawozdanie finansowe za lata obrotowe 2014 i 2015 nie zostaly zlozone w Sadzie do dnia 14
czerwca 2017 roku.

5. Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2015 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia
roku 2016.

6. Celem badania sprawozdania finansowego za 2016 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie 1 jJasno
przedstawia sytuacje majgthowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Spoiki.

L
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7. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéow Zarzadu Spolki. Oznacza
to, ze Zarzad przyjal odpowiedzialnos¢ za prawidlowos¢ sporzadzenia przediozonego do badania
sprawozdania finansowego.
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Euroinvesimeni 5.4
Rapeort = badania sprawosdania finansowega
za rok obroiowy od 1.0} 2016 r. do 31.12.2006 r

Wybrane wskazniki finansowe (bez uwzglednienia wplywu inflacji)

EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentownosé podstawowej dziatalnosci

wyvnik na sprzedazy x 100%

preychody ze sprzedaty produkiow, materialow i towardw

-253,90%

Rentownodé majatkn (ROA)

wiynik fimansowy netto x 100%

sredni stan akiywow

e

~21,77% -13,59%

_Rentownoé¢ Kapitalu wlasnego (ROE)

st

wynik finansowy netto X 100%

sredni stan kapitaiu wiasnego

166.44% |  697.92%

Rentownosé netto sprzedaky

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze spreedaky produkidw, materialéow 1 towarow

-7246.72%

Rentownosé brutto sprzedaiy

naless el ol

wynik finansowy brutto x 100%

-7246,72%

prevehody ze sprzedaky produkiow, materialow i towardw
FINANSOWANIE

L
(]
*
-
il w5
[}

Wiskaznik zadluzenia

T

zobowiazania ogolem x 100%

| -

aktywa

1017.18% 101,95%

| . :
. Wskaznik zadiuienia diugoterminowego

zobowiazania dlugoterminowe® x 100%

aktvwa

410.71% |

-

| Plynnos¢ |

T S

aktywa obrotowe**

|
[l

zobowiazania krotkoterminowe** *

s r

0.03 |

|
11

0,87 |

Kluczowe wskainiki charakteryzujace wynik finansowy oraz sytuacje majatkowa Spétki

Wiskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci stuzg do oceny efektvwnosei prowadzonej dzialalnosci. Wskasniki
rentownosci Spotki wykazujg wartosci ujemne.

Stopa zadluzenia

Wskazniki finansowania drzialalnosci shuzy do oceny stopnia zadiuzenia Spotki. W badanym roku
ogolny wskaznik zadhuZenia osiggnat poziom 1017.18%, a w roku 2015 i 2014 odpowiednio 127.45%
i 101,95%.

Wskazniki plynnosci

Wskainiki piynnosci stuza do oceny zdolnosci Spotki do terminowego regulowania biezacvch
zobowiazan. W 2016 roku poziom wskaznika phynnosci | wynosi 0,03 i spadl w pordéwnaniu do roku
ubieglego o 0,84 punktu, W roku 2014 wskaznik phynnosci | wynosit 1,05, .'
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Euroinvestment 5.A.
Raport z badania sprawesdania finansowepo
za rok obrotowy od 1.04.2016 r. do 31.12.2006 r.

Ocena zasadnodei zalozenia kontynuacji dzialalnosei

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji finansowej
Euromvestment S.A., stwierdzamy Ze istnieja czynniki ktore miatvby negatvwny wphvw na zdolnosé
Spotki do kontynuowania dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie, w dajacej sie przewidzied
przyszlosci. Na zagroenie kontynuacji dzialalnosci wskazuja szezegdlnie ujemne wskainiki
rentownoscl, ujemne kapitaly wilasne oraz zblizone do .,0,00™ wskainiki phynnosei.

.llll 'II l.
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Eurainvesimenr 5.4
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od [OL.2006 r do 31,12 2016 r.

Czesé szezegolowa raportu

L Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci i powiazanego z nim systemu kontroli
wewnetrznej

Svstem ksiegowosci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. Spolka posiada
dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci. Jako obowiazujace w Spolee
przyjeto zasady rachunkowosci, wynikajace z ustawy o rachunkowosci,

Ksiggi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki w Warszawie, za pomoca systemu SYMFONIA.

Dokumentacja  informatycznego systemu  przetwarzania danych spelnia  wymogi  ustawy
o rachunkowoscei.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiggowosei i powiazanego
z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaly w srcregdlnosci:

- prawidlowosé dokumentowania operaci gospodarczych,

- prawidlowasc prowadzonych za pomocg komputera ksiag rachunkowvch,

- zasadnosc i ciaglosé stosowanych zasad rachunkowosci,

- powiazanie danych wynikajacyeh z ksiag ze sprawozdaniem finansowyvm,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarvgodnosci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego, stwierdzono, Ze svstem ksiegowosci i drzialajacy w powiazaniu z nim
system kontroli wewnetrznej moZna uzna¢ za prawidlowy, spelniajacy wymogi art. 24 ustawy
o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyraZzenie kompleksowe] opinii na temat funkcjonowania
tvch systemow,

Kontrola wewnetrzna
Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze si¢ ona
ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidlowosci tego systemu.

Inwentaryzacja
Inwentaryzacje akrywow | pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscig

przewidziang w ustawie o rachunkowosci moina uznac za poprawna, a stwierdzone roznice rozliczono
w ksiggach rachunkowych badanego okresu.

Kancelaria Audytorsko-Doradeza Marzena Mazur, nr, 3321 11




Euwroimvestment 5.4
Raport = badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1012006 r. do 31 122016 1.

II. Informacje o istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Wszystkie istotne pozycje sprawozdania finansowego zostaly objasnione w notach do tego
sprawozdania.

IIl. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotvczace okresu
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, ktdre nie zostalyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

IV. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego

Moty objasniajace do sprawozdania finansowego prawidlowo opisuja poszczegdlne pozycje
sprawozdania finansowego oraz ujawnmiaja propozycje podzialu zysku netto wypracowanego
w okresie od 1.01.2016 roku do 31.12.2016 roku.

V. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolaczyl Sprawozdanie z dziatalnosci Spolki za okres od
01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku. Zawarte w nim informacje, obejmuja zagadnienia okreslone
w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci 1 w Rozporzadzeniu Ministra Finansdow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych (Dz.U. z 2014 r.. nr 133), a zawarte w nim informacje finansowe sa zgodne z danymi
pochodzacymi ze zhadanego sprawozdania finansowego.

VI. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnvm

Sprawozdanie ze¢ zmian w kapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktore wystapily
w kapitale wiasnym Spotki za rok obrotowy od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku. Zestawienie to
wykazuje zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 232.162,49 zlotych.

VII. Sprawozdanie z przeplywdéw pienigznych

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku zostalo
sporzadzone zgodnie z wymogami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz w Krajowym
Standardzie Rachunkowosci Nr 1. Zawarte w nim dane, sa prawidlowo powiazane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami Spolki. Zmiana
stanu srodkow pienigznych netto wykazuje ich wazrost o kwote 14,39 rlotych.

VIII. Wyeena

Stosowane przez Spolke zasady wyceny, zostaly opisane w przedlozonym sprawozdaniu

finansowym. Sa one zgodne ze standardami rachunkowosci oraz przyjeta politvka rachunkowosci,

ktora Spotka stosuje w sposob prawidiowy i ciagly. - /
J
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Eurafmeestment 5.2,
Rapor? = badania sprawozdania finamsowego

za rok obrotowy od .00 2016 r. do 31.12.2016 r.

Kuncelaria Apdviorsho-Doredeze Murzenag Mazure, ne. 3324 13

IX. Prezentacja

Spotka dokonala prawidlowe) prezentacji poszezegolnyeh skiadnikéw aknwow i pasvwow oraz
przyvchodow 1 kosztow w sprawozdaniu finansowvm. Sprawozdanie finansowe wraz z notami
wyjasniajacymi zawiera wszystkie pozycje. Kidrveh ujawnienie wynika 2 obowiarku prezentacji
sprawozdan finansowych we ustawy ¢ rachunkowosci,

X. Zgodnosé z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spoltki pisemne oSwiadczenie, w ktorvm Zarzad stwierdzil,
i Spolka przestrzegala przepisoéw prawa.

Kancelaria Audytorsko — Doradeza Marzena Mazur oraz ponizej podpisany bieghy rewident
potwierdzaja, 12 s3 uprawnieni do badania sprawozdan finansowvch oraz spelniaja warunki
okreslone w art. 56 ustawy o bieghych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionyveh do
badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicanym, do wyraZenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdanin finansowwvm Spotkis

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci
oraz Krajowsymi standardami rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowa Rade Bieghyvch
Rewidentow 1 zatwierdzonymi przez Komisje Nadzoru Audyvtowego.

Woimieniu Kancelaria Audyvtorsko — Doradeza M. Mazur
Warszawa, ul. Z. Stomiaskiego 17 lok, 33

Podmiot wpisany na liste podmiotow

uprawnionych do badania pod posveja 3321

Kluczowy biegly rewident:

- Marzena M:ajj:ur
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Biegly Rewident
Nr11162

Warszawa, dnia 14 ¢czerwea 2017 roku




