KANCELARIA AUDYTORSKO - DORADCZA

| KADZ

OPINIA
wraz z raportem

z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

GRUPY KAPITALOWEJ
EUROINVESTMENT S.A.

za rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2016 roku

Kancelaria Audytorsko-Doradcza Marzena Mazur
Warszawa, 14 czerwca 2017 roku



Euroimvestment SA.
Olpinia niezaleinego bieglego rewidenta

OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ EUROINVESTMENT S.A.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzqgdu Euroinvestment S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Euroinvestment S.A., na ktdre sklada sie:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku,
— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016

roku,

- skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 01 stycznia 2016 do 31
grudnia 2016 roku,

- skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych za okres od 0] stycenia 2016 do 31
grudnia 2016 roku,

— dodatkowe informacje i objasnienin.

Zarzad jednostki dominujgcej Euroinvestment S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z
dzialalnosci Grupy Kapitalowej zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U,
z 2016 r. poz. 1047) (,.ustawa o rachunkowosci”) | Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierdw wartosciowyeh (Dz.U., z 2014 r, nr 133), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawezymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad i czlonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej
Euroinvestment S.A. sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
rzetelnie i jasno, przedstawia sytuacje majgtkows i finansows, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitalowej Euroinvestment S.A. zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o
rachunkowosci | przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosei.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) Krajowych standardéw rewizji finansowej wydanvch przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Regulacje te nakiadaja na nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dokumentacja stanowigca podstaweg jego sporzadzenia sa wolne od
istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych
nieprawidlowosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub
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bledow. Przeprowadzajgc oceng tego ryvzyka bierzemy pod uwage kontrolg wewnetrzng zwigzang ze
sporzndzeniem oraz rzetelna prezemacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badanin, nie za w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci  dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng
odpowiedniosei stosowanej polityki rachunkowosei, zasadnodei szacunkéw dokonanyeh przez Zarzad
Jjednostki dominujgcej oraz oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, 2¢ uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacy i
odpowiednia podstawe do wyraZzenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z
dzialalnosci Grupy Kapitalowej. Jednakze naszym obowigzkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym
badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z trescia sprawozdania z
dzialalnosci Grupy Kapitalowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych (DeU. z 2014 r,, nr 133) i czy sq one zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu  finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze zloZenie
oswiadczenia, czy w swietle nasze) wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzilisSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne
zniekszaleenia.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Euroinvestment S.A. za poprzedni rok obrotowy,
ktory zakonczyl sig¢ 31 grudnia 20135 roku, zostalo zbadane przez bieglego rewidenta dzialajacego w
imieniu innego podmiotu uprawnionego. Audytor ten w dniu 29 kwietnia 2016 roku wydal opini¢ z
zastrzezeniami o tym sprawozdaniu finansowym, dotyczacym braku pewnodci, 2e naklady na srodki
trwale w budowie o wartodci 126.989,34 zlotych, sluzace dzialalnosci zaniechanej zwigzanej z
produkeja filmowa, beda mozliwe do odzyskania w kwocie nie nizszej niz ich wartos¢ bilansowa.
Naklady, o ktorych mowa wyzZej, wykazane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i
naszym zdaniem nadal istnieje rvzyko, iz wartosé odzyskiwalna tych nakladéw na 31 grudnia 2016
roku jest ponizej ich wartosci bilansowej, tj. ponizej kwoty 126.989,34 zlotych.

Zarzad jednostki dominujgce) Euroinvestment S.A. poinformowal w nocie 41 do jednostkowego
sprawozdania finansowego jednostki dominujace) o zagrozeniu kontynuacji dzialalnosci tej jednostki
w przypadku, gdy dziatalnosé holdingowa nie zapewni wystarczajgeej plynnosci finansowej. Sytuacja
finansowa jednostki dominujacej, w tym miedzy mnymi utrzymujaca si¢ ujemna wartosé jej kapitatu
wlasnego w kwocie - 3.573.056,86 zlotych oraz poniesiona strata netto w badanym okresie wynoszica
232.162,49 zlowych, jak tez wystgpujace zaleglosci w splacie zobowigzan oznacza w naszej ocenie
istnienie ryzyka kontynuacji dzialalnosci przez jednostke dominujgea w ciagu najblizszych 12
miesigcy. Ponadto jednostka dominujagca na  dzien bilansowy wykazuje przeterminowane
zobowigzania w kwocie 1.600.000 zlotych, stanowigce pozyczke od Panstwowego Instytutu Sztuki
Filmowej (PISF), kitdre byly bezskutecznie egzekwowane przez wierzyciela. Do dnia wydania Opinii
Walne Zgromadzenie Eurcinvestment S.A. nie podjelo uchwaly w sprawie dalszego istnienia
jednostki dominujgce;.

Skonsolidowane kapitaly wlasne Grupy Kapitalowej sa ujemne i wynosza - 4.019.007,02 zlotych, a

jei skonsolidowany wynik finansowy rowniez wykazuje wartosei ujemne i wynosi - 671.153.65

zlotych. Powy#sze oznacza w naszej ocenie istnienie ryzvka kontynuacji dziatalnosei przez Grupe

Kapitalowg w ciggu najblizszych 12 miesigcy.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem powyiszych zastrzezen, rzbadane skonsolidowane sprawozdanie

finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy Kapitalowej na
dzien 31 grudnia 2016 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres od | stycznia 2016 roku do

31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone, na podstawie prawidlowo sporzadzonej dokumentacii konsolidacyinej oraz
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¢) jest zgodne co do formy i tres¢ z obowigzujgcymi Grup¢ Kapitalowa Euroinvestment S.A.
przepisami prawa.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosei, stwierdzamy, 2e informacje zawarte w sprawozdaniu
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2014 v, nr 133) i sy
zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle
wiedzy o Grupie Kapitalowej Euroinvestment S.A.i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego, oswiadczamy, iz nie stwierdziliSmy istotnych znieksztalcedn w
sprawozdaniu z dzialalnosei.

Sprawozdania finansowe jednostki dominujacej za lata obrotowe 2014 i 2015 nie zostaly zlozone w
Sadzie do dnia wydania ninigjszej Opinii.

W imieniu Kancelaria Audytorsko — Doradeza M. Mazur
Warszawa, ul. Z. Slominskiego 17 lok. 33

Podmiot wpisany na listg podmiotow

uprawnionych do b ia pod pozycjg 3321
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INFORMACIE OGOLNE

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Eurcinvestment S.A. jest spélka Euroinvestment S.A., zwana
dalej ,Spotka™ lub ,jednostkg dominujacy”. Jednostka dominujaca prowadzi swoja dzialalnosé w
oparciu o statut spdlki akeyjnej oraz Kodeks Spélek Handlowych. Siedziba Spolki miesci sig w
Warszawie, przy ul. Bocianiej 47.

Akl zalozycielski jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego, w Kancelarii
Notarialnej w Warszawie, przed notariuszem Markiem Rudzinskim, w dniu 29 czerwea 2007 roku (rep.
A Nr 3282/2007). Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, X111 Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, Spilka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS:
0000284832, Ostatniego aktualnego wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego dokonano w dniu 14
listopada 2016 roku.

Jednostka dominujaca posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP: 9512223624 oraz numer
identyfikacyjny w systemie REGON: 141031623.

W badanym okresie.’ przedmiot dziafalnosci jednostki dominujgeej byl zgodny z wypisem z KRS i
obeymowal dziatalnos¢ holdingdw finansowych.

Kapital podstawowy jednostki dominujgcej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosil
2.500.000,00 ztotych i dzielit sie na 250.000.000 akcji 0 wartosci nominalnej 0.01 zt kazda.

W dniu 31.12.2016 roku akeje jednostki dominujacej bvly objete w sposob nastepujacy:

Posiadacz Hosé Wartosé akeji Procent
akcji (zl) posiadanych
glosow
VAP Video Art. Production GmbH 112.656.228 1.126.562,28 45.06%
Michal Sicinski 31.597.213 315.972,13 16,64%
Pozostali akcjonariusze 105.746.559 1.057.465,59 38.30%
250.000.000 2.500,000,00 100%

Rokiem obrotowym jednostki dominujacej jest rok kalendarzowy,

W okresie od | stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku w sklad Zarzadu jednostki dominujacej
wehodzili:
Richard Kunicki Prezes Zarzadu

W okresie od | stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku w sklad Rady Nadzorczej jednostki
dominujacej wehodzili:

- Andrzej Gorski Czlonek Rady Nadzorczej.

- Szymon Dgbrowski Czlonek Rady Nadzorczej

- Sandra Maria Kunicki  Czlonek Rady Nadzorezej,

= Ivan Solvason Czlonek Rady Nadzorczej,

- Ralph Christians Czlonek Rady Nadzorczej

Od dnia bilansowego do dnia wydania Opinii sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej nie ulegly zmianie.

Bagpoet < barkaweas skonsmEdsavinegs sprowesslania fmamponege ma dsgen 31,12.2016 Garnpar Kapitafowa Enrsinvestmens
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SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w skiad Grupy Kapitalowej Euroinvestment S.A. wchodzily
jednostka dominujaca oraz nastgpujace jednostki zalezne, objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

Nazwa jednostki Metoda Rodzaj opinii o Podmiot uprawniony
konsolidacji sprawozdaniu finansowym  przeprowadzajacy badanie

Euroinvestment $.A. peina z zastrzezeniami Kancelaria Audytorsko-

(Polska Doradeza Marzena Mazur

Eurosmile, peina brak obowigzku badania nie dotyczy

Euroinvestment S.A,

sp.j. (Polska)

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej uzyskalo w dniu 14 czerwea 2017 roku opinig z
nastepujacymi zastrzezeniami:

Sprawozdanie finansowe Spolki za poprzedni rok obrotowy, ktéry zakonczyl si¢ 31 grudnia 2015
roku, zostalo zbadane przez bieglego rewidenta dzialajgcego w imieniu innego podmiotu
uprawnionego. Audytor ten w dniu 29 kwietnia 2016 roku wydal opini¢ z zastrzezeniami o tym
sprawozdaniu finansowym, dotyczgcym braku pewnosci, ze naklady na Srodki trwale w budowie o
wartosci 126.989,34 zlotych, sluzace dzialalnosci zaniechane] zwigzanej z produkeja filmows, bedg
mozliwe do odzyskania w kwocie nie nizszej niz ich wartos¢ bilansowa. Naszym zdaniem nadal
istnieje ryzyko, iz warto$é odzyskiwalna nakladéw na 31 grudniz 2016 roku jest ponizej ich wartosci
bilansowej, tj. 126.989,34 zlotych.

Zarzad Spolki poinformowal w nocie 41 do sprawozdania finansowego o zagrozeniu Kontynuacji
dzialalnosci Spotki, w przypadku, gdy dzialalnosé holdingowa nie zapewni wystarczajacej plynnosci
finansowej. Sytuacja finansowa Spolki, w tym miedzy innymi utrzymujaca sie ujemna wartosé
kapitalu wlasnego w kwocie - 3.573,056,86 zlotych oraz poniesiona strata netto w badanym okresie
wynoszaca 232.162,49 zlotych, jak tez wystepujace zaleglodci w splacie zobowiazan oznacza w
naszej ocenie istnienie ryzyka kontynuacji dzialalnosci przez Spotke w ciggu najblizszych 12
miesigey. Ponadto Spolka na dzien bilansowy wykazuje przeterminowane zobowigzania w kwocie
1.600.000 zlorych, stanowiace pozyczke od Pafstwowego Instytutu Sziuki Filmowej (PISF), ktore
byly bezskutecznie egzekwowane przez wierzyciela, Do dnia wydania Opinii Walne Zgromadzenie
Euroinvestment S.A. nie podjelo uchwaly w sprawie dalszego istnienia Spotki.”

INFORMACIA O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK

Z uwagi na fakt, iz jednostka dominujaca objela wkiady w Eurosmile, Eurcinvestment S.A. sp.j. w
pierwszym kwartale 2016 roku, jednostka dominujgca nie sporzadzala skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2015 rok.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy 2015 zostalo zbadane przez
podmiot uprawniony Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, wpisany na listg
KIBR pod nr 3704. Sprawozdanie to uzyskalo w dniu 29 kwietnia 2016 roku, opinig 2 nastgpujgcymi
zastrzezeniami:

wSprawozdanie finansowe Spolki za poprzedni rok obrotowy, ktory zakonczyl si¢ 31 grudnia 2014
roku, zostalo zbadane przez bieglego rewidenta dzialajgcego w imieniu innego podmiotu
uprawnionego. Audytor ten w dniu 8 czerwea 2015 roku wydal opinig z zastrzezeniami o tym
sprawozdaniu finansowym, dotyczgeym braku pewnosci, Ze naklady na srodki trwale w budowie o
wantosci 356.808,06 zlotyeh, sluzgee dzialalnosci zaniechanej zwiazanej z produkeja filmowa, beda
mozliwe do odzyskania w kwocie nie nizszej niz ich wartosé bilansowa. Naszym zdaniem nadal
istnieje rvzyko, iz wartos¢ odzyskiwalna nakladéw na 31 grudnia 2015 roku jest ponizej ich wartosci
bilansowej, tj. 126 989,34 zlotych,
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Zarzad Spolki poinformowal w nocie 41 do sprawozdania finansowego o zagrozeniu kontynuacji
dzialalnosci Spolki, .w przypadku, gdyby dzialalnos¢ holdingowa nie zapewni wystarczajace)
plynnosci finansowej”. Trudna sytuacja finansowa Spalki. w tym miedzy innymi ujemna wartosé
kapitalu whasnego w kwocie -3 340 894,37 zlotych oraz poniesiona strata netto w badanym okresie
wynoszaca 3 034 882,37 zlotych, oznacza w naszej ocenie istnienie ryzyka kontynuacji dzialalnosci
przez Spotke w ciggu najblizszych 12 miesiecy. Ponadto Spotka na dzien bilansowy wykazala
przeterminowane zobowigzania w kwocie 1 600 000 zlotych, stanowiace poZzyczke od Panstwowego
Instytutu Sztuki Filmowej (PISF). Brak zgody PISF na przesuniecie splaty pozyczki bedzie stanowil
dodatkows przeslanke swiadczgca o zagrozeniu kontynuacji dzialalnosci, na co Zarzad wskazuje w
Sprawozdaniu z dzialalnosci Spolki.”

4. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA

Ninigjsze badanie zostalo przeprowadzone przez Kancelarie Audytorsko - Doradcza Marzena Mazur
z siedzibg w Warszawie przy ul. Slominskiego 17, uprawniong do badania sprawozdan finansowych -
wpisana na list¢ pod numerem 3321, a w jej imieniu badanie przeprowadzila Marzena Mazur,
wpisana do rejestru bieglych rewidentéw pod numerem 11162,

Zardwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 Ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym., warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezalesnej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie zostalo przeprowadzone w oparciu o postanowienia umowy o badanie i oceng sprawozdania
finansowego, zawartej dnia 26 maja 2017 roku. Umowa o badanie zawarta zostala zgodnie z
Uchwatg Rady Nadzorczej jednostki dominujgeej z dnia 24 maja 2017 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzone zostalo w dniach od 8
czerwca 2017 roku do 14 czerwea 2017 roku,

Naszym zadaniem bylo wyraZzenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego badania.

Badajacy uzyskali wszystkie zadane informacje i wyjasnienia. Zarzgd jednostki dominujgcej zlozyl
oswiadezenie o kompletnosci, rzetelnosel 1 jasnosci sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, oraz ze pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoniczenia badania nie wystgpily
zdarzenia, ktore w istotny sposdb moglyby wplynaé na prezentowana w tym sprawozdaniu syluacje
finansowy i majatkows Grupy, a Ktore nie zostaly w nim ujete.

W zwiazku z powyszym stwierdzamy, Ze nie nastapily ograniczenia zakresu oraz metod badania.
II.  SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

i PODSTAWOWE DANE FINANSOWE

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujgee sytuacje finansows Grupy w latach
2014-2016. W tabeli zaprezentowano dane w tys. zlotych.

Stan na 31.12. TPLN Preyrost (%)
Wyszezegdlnienie
wis | 20 2016
AR 5098 1282 1274 486 088
“W‘ EXH— 15 2084 120423 7253 2080 49398
__iRpat—y 3060 -2 3109 40180 Wil 2030
FLobowiazania i rererwy na
sobowigrania 160212 155114 814 -3.18 b8 59
Winik finansowy netio o -310349 4712 42.10 TT.39
Suma bilansowa 1752 121705 8514 2256 43,00
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~~Okretlenie wskainika Metods obliczenta  Wskaniki
‘wskninikn 2014 | 2015 | 2016
Wikatnik remtownodel Wrymk finsnsowy nero 0.00 0,00 014
majatku ogdlem Majsteh ogblem
Wikminik rentownodoi Winik finenumey marts 0,00 0.00 143
Sprmpdsty petto Praychody pe spooeduty proddkion | ipwpnie
Wikamik abrotowy
Py Mk el 10s | osr | ex
Zobowigzania 5 it dostaw, robot | uwlug
Wikanik obrotowodct il doi badanegs okresy
sobowigzansami w dniach . 95 | s/ | i
Wartow spresdamvch towarow 1 materinléw « ko wytworreni sreed
proddtn
Wikuinik ogdlnepo Lol nncpani pgolem 10195 | 12745 | 51148
madlusenia Sumna skrywow
Wskazniki rentownosci
Wskazniki rentownosci sluzg do oceny efektywnosci prowadzonej dzialalnosei. Wskazniki
rentownosci jednostki wykazujg wartosci ujemne.
Stopa zadlukenia
Wskazniki finansowania dzialalnosci sluza do oceny stopnia zadluzenia jednostki. W badanym roku
ogolny wskainik zadluzenia osiggngl poziom 571,48%, a w roku 2015 1 2014 odpowiednio 127,45%
i 101,95%.
Wskazniki plynnosci
Wskazniki ptynnosci stuzg do oceny zdolnosci jednostki do terminowego regulowania biezacych
zobowiazan. W 2016 roku poziom wskaznika plynnosci | wynosi 0,22 i spadt w pordwnaniu do roku
ubieglego o 0.65 punktu. W roku 2014 wskaznik plynnosci | wynosil 1,05.
2, KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji finansowej
Grupy Kapitalowej Euroinvestment S.A., stwierdzamy ze istnieja czynniki ktore mialyby negatywny
wplyw na zdolnosé tej Grupy do kontynuowania dzialalnosci w niezmienionym istotnie zakresie, w
dajqcej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Na zagroZenie kontynuacji dzialalnosci wskazuja szczegdlnie
ujemne wskazniki rentownosci, ujemne kapitaly wlasne oraz zblizone do ..0,00” wskazniki phnnosei.
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1. CZESC SZCZEGOLOWA

1.  KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTACII KONSOLIDACYJINEJ
Podstawg sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna, obejmujgca w szczegdlnosci:
- sprawozdania finansowe jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych podlegajacych
konsolidacji,
- korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacii.

Podczas badania nie stwierdzilismy nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, mogacych mieé
istotny wplyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w tym w zakresie spelnienia
warunkow jakim powinna odpowiadaé dokumentacja konsolidacyjna.

2.  ZASADY RACHUNKOWOSCI | ROK OBROTOWY

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy Kapitalowej oraz wykazywania danych przedstawiono we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 gn!dnia 2016 roku.

Sprawozdania finansowe, bedgce podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, wszystkich jednostek objetych konsolidacja, zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia
2016.

3. WYLACZENIA KONSOLIDACYJINE

Dokonane wylaczenia wzajemnyveh rozrachunkéw (naleznosei i zobowiazan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przvchoddw i kosztow) jednostek objetyeh konsolidacia sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Dokonane wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja zawartych w
wartosci aktywow sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane, stanowigce podstawe do wylgezen, uzyskano z ksigg rachunkowych Euroinvestment S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleinych.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywala sprzedaZy udzialéw w jednostkach zaleinych.

4. KONSOLIDACJIA KAPITALOW

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapital zakladowy jednostki dominujgcej.

Wykazany stan kapitalow wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacying i prawna. Na dzien
31 grudnia 2016 roku w Grupie nie bylo udzialéw niekontrolujacych.

Dane dotyczace kapitalow wlasnych przedstawiono w nocie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Rupart 3 badawis 1harsolidusoweye pravegshamis Fusnsawem e diged 31,12.2006 Grapa Kapitatowa Esmoiwestmoni
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5.

POZOSTALE ELEMENTY SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEY

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dodatkowe
informacje i objaénienia

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi integralng czesc
skonsolidowanege sprawozdania finansowego, Przedstawiono w nim podstawowe informacje o
jednostee dominujgeej i Grupie a takize opis przyjetych zasad rachunkowosci. Podane dane sg zgodne
z wymogami okreslonymi w polskich zasadach rachunkowosci.

Dodatkowe informacje i objasnienia prawidlowo opisujg poszczegblne pozycje skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢inych

Skonsolidowany rachunek przeplywiw pienigznych zostal sporzadzony zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci, a dane wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywow pienigznych sg zgodne
ze skonsolidowanym bilansem oraz rachunkiem zvskow i strat,

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidlowo, zgodnie
z przepisami okredlonymi w Ustawie o rachunkowosci | wydanymi na jej podstawie przepisami,

Sprawozdanie Zarzgdu jednostki dominujacej z dzialalnosci Grupy

Do sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej dotgczyl Sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej za okres od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku. Zawarte w nim informacje,
obejmujg zagadnienia okreslone wart. 49 ust. 2 ustawy o machunkowosci 1 w Rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgeych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych (DzU. z 2014 r., nr 133), a zawarte w
nim informacje finansowe sa zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

ZGODNOSC Z PRAWEM

Podczas badania nie stwierdziliSmy przypadkéw naruszenia prawa, statutow lub umow jednostek
Grupy, majacych wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

PODSUMOWANIE

Podsumowanie wynikéw badania zawiera stanowigea odrebny dokument opinia z nastgpujgcymi
zastrzezeniami bieglego rewidenta;

~Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Euroinvestment S.A. za poprzedni rok obrotowy,
ktory zakonezyl sig 31 grudnia 2015 roku, zostalo zbadane przez bieglego rewidenta dzialajacego w
imieniu innego podmiotu uprawnionego. Audytor ten w dniu 29 kwietnia 2016 roku wydal opinie z
zastrzezeniami o tym sprawozdaniu finansowym, dotyczacym braku pewnosei, 2e naklady na srodki
trwale w budowie o wartosci 126.989,34 zlotych, stuzace dzialalnosci zaniechanej zwiazanej z
produkeja filmowa, beda mozliwe do odzyskania w kwocie nie nizszej niz ich wartos¢ bilansowa.
Naklady, o ktdrych mowa wyzej, wykazane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i
naszym zdaniem nadal istnieje ryzyko, iz warto$é odzyskiwalna tych nakladéw na 31 grudnia 2016
roku jest ponizej ich wartodei bilansowej, tj. ponizej kwoty 126.989,34 zlotych.

Zarzad jednostki dominujace) Euroinvestment S.A. poinformowal w nocie 41 do jednostkowego
sprawozdania finansowego jednostki dominujacej o zagrozeniu kontynuacji dziatalnosci tej jednostki
w przypadku, gdy dzialalnoéé holdingowa nie zapewni wystarczajgcej plynnosci finansowej.
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Sytuacja finansowa jednostki dominujacej, w tym migdzy innymi utrzymujaca si¢ ujemna wartosé jej
kapitalu wlasnego w kwocie - 3.573.056.86 zlotych oraz poniesiona strata netto w badanym okresic
wynoszaca 232.162.49 zlotych, jak ez wysigpujace zaleglosci w splacie zobowiazan oznacza w
naszej ocenie istnienic rvzyka kontynuacji dzialalnosci przez jednostk¢ dominujacg w ciggu
najblizszych 12 miesigcy. Ponadto jednostka dominujaca na dzied bilansowy wykazuje
przeterminowane zobowiazania w kwocie 1.600.000 zlotych, stanowigce potyezke od Panstwowego
Instytutu Sztuki Filmowej (PISF), ktdre byly bezskutecznie egzekwowane przez wierzyciela, Do dnia
wydania Opinii Walne Zgromadzenie Euroinvestment S.A. nie podjelo uchwaly w sprawie dalszego
istnienia jednostki dominujace;j.

Skonsolidowane kapitaly wlasne Grupy Kapitalowej sq ujemne i wynosza - 4.019.007,02 zlotych, a
jej skonsolidowany wynik finansowy rowniez wykazuje wartosci ujemne | wynosi - 671.153,65
zlotych. Powyisze omacza w naszej ocenie istnienie rvzvka kontynuacji dzialalnosci przez Grupe
Kapitalows w ciagu najblizszych 12 miesigey.”

Marzemn Mozur

Warszawa, dnia 14 czerwea 2017 roku
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