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Drodzy Akcjonariusze i Inwestorzy Gieldowi,

Przekazujemy Raport Roczny podsumowujgcy dziatalnos¢ EUROINVESTMENT S.A. w 2014
roku.

Rok 2014 byt przetomowym okresem podczas ktérego spotka zrealizowata plany o zmianie
obszaru swej dziatalnosci.

Obecnie Spotka petni role holdingu finansowego, tworzgc Grupe kapitatowa
EUROINVESTMENT. W skfad grupy kapitatowej wchodzg dwa podmioty: EURODENTAL
S.A. i MIKA Sp. z o.0.

Centrum  Stomatologiczne EURODENTAL to 26 gabinetow stomatologicznych
rozmieszczonych w szesciu przychodniach w Warszawie i okolicach.

Emitent planuje utrzymaé structure holding finansowego. W ramach grupy brany jest pod
uwage rozwdj sieci placéwek przygranicznych oraz rozwéj laboratorium stomatologicznego,
ktéry odbywac sie bedzie zarowno na wewnetrze potrzeby wtasnych przychodni jak i na
zamowienia rynku zagranicznego (niemieckiego).

W roku 2014 dane finansowe Spétki na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujg strate w
wysokosci 2 135 721,42 zt.

Odpisy aktualizujgce na 31 grudnia 2014 wyniosty 2.585.770,19 zt w poréwnaniu do odpisow
na 31 grudnia 2013 w wysokosci 750.047,94 zt.

Kapitat wtasny Spoétki na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi minus 306 012,00 zt przy
kapitale zapasowym w wysokosci 15 439 993,44 zi.

Pragniemy réwniez podziekowac za zaufanie i cierpliwos¢ jakg obdarzyli Panstwo na naszg
Spotke.

Prezes Zarzadu

_——
it

Richard Kunicki




NIP: 951-22-23-624
REGON: 141031623
KRS: 0000284832

Kapitat zaktadowy: 2.500.000,00 z! (optacony gotéwka w catosci)

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie,

XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowe

Wybrane dane finansowe EUROINVESTMENT S.A. zawierajace podstawowe
pozycje rocznego sprawozdania finansowego (przeliczone na euro)

w tys. Zt w tys. EUR
2014 2013 2014 2013
od od od od
2014-01-01 | 2013-01-01 | 2014-01-01 | 2013-01-01
do do do do
2014-12-31 | 2013-12-31 | 2014-12-31 | 2013-12-31
Przychody ze sprzedazy 29 ) . 7
Zysk (strata) ze sprzedazy -75 -248 -16 -58
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2 090 -636 -490 -149
Zysk (strata) brutto -2 136 -6 446 -501 -1512
Zysk (strata) netto -2 136 -6 446 -501 -1 512
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 8 3 2 1
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 8 ) > i
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci _ ) _
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 1 3 1
Aktywa razem 15715 5617 3 687 1318
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 16 021 3787 3759 888
Kapitat (fundusz) podstawowy 2 500 2 500 587 587
Kapitat wiasny -306 1830 -72 429

Powyzsze dane finansowe za 2014 rok zostaly przeliczone na EURO wedtug $redniego
kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na 31.12.2014 roku i wynoszgcego 4,2623

PLN za EURO.




EUROINVESTMENT S.A.

Sprawozdanie finansowe
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Dla akcjonariuszy i Rady Nadzorczej EUROINVESTMENT S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pézniejszymi zmianami
Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie rocznego sprawozdania finansowego dajgcego
prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na koniec okresu obrotowego oraz
wyniku finansowego za ten okres.

Elementy sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujgcej
kolejnosci:

Strona
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego 4
Bilans na dzieh 31 grudnia 2014 roku wykazujgcy po stronie aktywéw i pasywow kwote
15715 224,66 ziotych 8-10
Rachunek zyskow i strat za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku (wariant
poréwnawczy) wykazujgcy strate netto w kwocie 2 135 721,42 ziotych.

11-12

Przeptywy srodkow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 13-15
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 16
Dodatkowe informacje i objasnienia 17

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci stanowi zatgcznik do niniejszego sprawozdania finansowego.

Prezes Zarzadu

Richard Kunicki
Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Edyta Wiodarczyk

Warszawa, dnia 15 maja 2015 roku




Informacje o Spéice

EUROINVESTMENT S.A. (Spotka, Jednostka, Emitent) zostalta zawigzana Aktem notarialnym
sporzgdzonym w dniu 29.06.2007 r., Repertorium A nr 3282/2007, w Kancelarii Notarialnej Marek
Rudzinski w Warszawie przy ul. Powgzkowskiej 44 C. Zgodnie ze statutem Spotka zostata
zawigzana na czas nieokres$lony.

Spotka dokonata zmiany firmy z VIRTUAL VISION SA na EUROINVESTMENT S.A., na
podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 4 grudnia 2014 roku. Zmiana firmy zostata
zarejestrowana w sgdzie w dniu 29 stycznia 2015 roku.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Bocianiej 47.
Spotka postuguje sie numerem REGON 141031623 oraz numerem NIP 9512223624

Otwarcie ksigg rachunkowych oraz rozpoczecie dziatalnosci nastgpito z dniem 16 lipca 2007 roku.

Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000284832.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest przede wszystkim:

dziatalnos$¢ holdingéw finansowych

dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa,

dziatalno$¢ gospodarcza pozostata,

dziatalno$¢ zwigzana z kulturg, rekreacja i sportem

dziatalno$¢ wydawnicza, poligrafia i reprodukcja zapisanych nos$nikéw informaciji,
informatyka,

W biezgcym okresie Spodtka zaprzestata dziatalnosci zwigzanej z produkcjg filmowa.
Wtadze spotki
Wtadzami spétki jest Zarzad i Rada Nadzorcza.

W roku obrotowym Zarzad sprawowany byt przez:
- Richarda Kunickiego — Prezes Zarzadu.

W roku obrotowym w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

- Andrzej Gorski Czlonek Rady Nadzorcze;j.
- Szymon Dabrowski Cztonek Rady Nadzorczej
- Sandra Maria Kunicki Czlonek Rady Nadzorczej,
- lvan Solvason Czlonek Rady Nadzorczej,
- Ralph Christians Czlonek Rady Nadzorcze;j

Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1.01.2014 do 31.12.2014 i zostato
sporzgdzone przy zatozeniu, ze Spoétka bedzie kontynuowac¢ dziatalno$¢ gospodarczg w dajgcej
sie przewidzie¢ przyszitosci oraz ze nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie
zmniejszyC jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki nie istniejg okolicznosci wskazujagce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Zastosowane zasady i metody rachunkowosci




Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z Ustawag
o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (tj. Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.1223 z pozniejszymi
zmianami), zwang dalej Ustawa.

Poszczegolne sktadniki aktywow i pasywow wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich
nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

a. Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz srodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen
nabycia lub kosztébw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy
amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.

Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate o wartosci poczatkowej nie przekraczajgcej
3.500 zt obcigzajg koszty dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Na sktadniki aktywdéw co do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie
beda przynosié korzysci ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

b. Inwestycje diugoterminowe

Udziaty w innych jednostkach wycenia sie wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwej.

Udzielone pozyczki dtugoterminowe wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.

c. Inwestycje krotkoterminowe

Nabyte udziaty, akcje oraz inne aktywa krotkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
na dzien ich nabycia lub powstania wedlug ceny nabycia. Na dzien bilansowy aktywa zaliczone
do inwestycji krotkoterminowych sga wycenione wedtug ceny nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie
od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Réznica miedzy wyzszg ceng nabycia a nizszg ceng rynkowg obcigzajg koszty finansowe. Skutki
wzrostu cen odnosi sie na przychody finansowe jedynie w przypadku, gdy uprzednio obnizki cen
odpisywano w koszty do wysokos$ci poprzednio odpisanych w koszty réznic.

Udzielone pozyczki krétkoterminowe wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

d. Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytow i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane
sg wedtug wartosci podlegajacej zaptacie. Naleznos$ci i zobowigzania w walutach obcych w momencie
powstania ujmowane sg wedtug $redniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty
obcej. Dodatnie lub ujemne rdznice kursowe powstajgce w dniu ptatnosci wynikajgce z réznicy
pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub
zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nie rozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

e. Srodki pienigzne

Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedlug wartosci
nominalnej. Wplyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kurséw kupna walut,
stosowanych na ten dzieh przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, zas rozchéd walut wycenia sie
wg kursu sprzedazy banku stosowanego na dzienh ich rozchodu. Na dzien bilansowy srodki pieniezne
wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
NBP na ten dzien.




Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy bedac odnoszone
odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.
f. Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje sie¢ w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisow z czystego zysku rocznego Spotki. Ponadto do kapitatu
zapasowego zaliczono réwniez nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci
nominalnej, po potrgceniu kosztow emisji.

g. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysziych okreséw sprawozdawczych Spotka
dokonuje czynnych rozliczerh migdzyokresowych.

Wytworzone przez jednostke filmy przeznaczone do sprzedazy wycenia sie w okresie przynoszenia
przez nie korzysci ekonomicznych, nie diuzszym niz 5 lat, w wysokosci nadwyzki kosztéw ich
wytworzenia nad przychodami wg cen sprzedazy netto uzyskanymi ze sprzedazy tych produktéw w
ciggu tego okresu. Nieopisane po uptywie tego okresu koszty wytworzenia zwiekszajg pozostate
koszty operacyjne.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku gdy kwota lub termin zaptaty sg niepewne, ich
powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikajg one z przesztych
zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Spotka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych
na biezgcy okres sprawozdawczy wynikajgcych ze swiadczeh wykonanych na rzecz Spétki przez
kontrahentow oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych swiadczen,
ktérych kwote mozna oszacowaé, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana. Do rozliczeh
miedzyokresowych biernych zalicza sie przede wszystkim: wartos¢ wykonanych niezafakturowanych
ustug oraz dostaw, wartosci ustug ktore zostang wykonane w przysztosci a dotyczg biezgcego okresu
obrotowego.

h. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spotka nie tworzy rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, poniewaz nie
wystepuja przejsciowe réznice w momencie zaliczenia przychodéw lub kosztéw z punktu widzenia
ustawy o rachunkowosci.

i. Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
wynik na dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenie
wyniku. Spotka stosuje wariant pordwnawczy rachunku zyskow i strat.

Przychodem ze sprzedazy produktow, tj. wyrobow gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu
od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towaréw i ustug. Momentem sprzedazy jest
przekazanie towaréw odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio
z normalng dziatalnoscig, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody finansowe s3 to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe
sg to poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe dotyczace
Srodkow trwatych w budowie wptywajg na wartos¢ nabycia tych sktadnikdw majatku. Réznice kursowe
oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu srodka trwatego do uzytkowania
obcigzajg wptywajg na wynik operacji finansowych.




j- Rachunek przeptywow srodkow pienieznych

Rachunek przeptywéw Srodkow pienieznych sporzadzony zostat metodg posrednia.




Sprawozdanie finansowe: okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 EUROINVESTMENT S.A.

BILANS (21)
AKTYWA 31.12.2014 31.12.2013 PASYWA 31.12.2014 31.12.2013
A. Aktywa trwale 509 778,79 366 404,51 ;‘viagf‘yp‘t“’ (fundusz) -306 012,00 1 829 709,42
Wartos$ci niematerialne i 0,00 0,00
prawne I. Kapital (fundusz)
] - sap 2 500 000,00 2 500 000,00
1. Koszty zakonczonych podstawowy
prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy II. Nalezne wplaty na
— kapital podstawowy
3: Inne V'vartos'm 0,00 0,00 | (wielko$¢ ujemna)
niematerialne i prawne > >
4. Zaliczki na warto$ci
niematerialne i prawne 1L Udzialy (akcje)
L R K wlasne (wielko$¢ ujemna)
- Rzeczowe aktywa 359 774,79 366 400,51
trwale
1. Srodki trwate 2 966,73 9592,45
IV. Kapital (fundusz
a) grunty (W tym prawo Zapaso"v':; al (fundusz) 15439 993,44 | 15439 993,44
uzytkowania wieczystego
gruntu)
b) budynki, lokale i
biekty inzynierii ladowe;j i
Svo]zne)j/ thzymertt facowe t V. Kapital (fundusz) z
dzeni hni - aktualizacji wyceny
¢) urzadzenia techniczne i 2966.73 5657.12
maszyny
d) $rodki transportu - 393533 V1. Pozostale kapitaly
(fundusze) rezerwowe
a) w tym kapitat
e) inne $rodki trwate rezerwowy z doptat
wspolnikéw
b) w tym nalezne doptaty
2. Srodkl trwale w 356 808,06 356 808,06 na poczet kapltal}l N
budowie rezerwowego (wielko$é
ujemna)
3. Zaliczki na $rodki trwate VII. Zysk (strata) z lat
w budowie ubieglych -16 110 284,02 -9 664 723,73
III. NaleznoSci
dlugotermi
ugoterminowe VIIL Zysk (strata) netto S2135721,42 |  -6445 560,29
1. Od jednostek
powiazanych
2. 0d tatych
jedn ost[:])(zos e IX. Odpisy z zysku netto
V. 1 tvei w ciagu roku obrotowego
- mwestycje 150 004,00 4,00 | (wielko$¢ ujemna)
dlugoterminowe
1. Nieruchomosci B. Zobowi .
— —— - covowigzania L 16 021 236,66 3786 982,33
2. Wartosci niematerialne i rezerwy na zobowiazania
prawne
%.n;?l}sl:)g\;);ermmowe aktywa 150 004,00 4,00 .
oo o boe;ie;zvz.i:.a 8 116,69 31 500,21
a) w jednostkac 150 004,00 4,00
powiazanych
- udziaty lub akcje 150 004,00 4,00 | 1. Rezerwa z tytulu

- inne papiery warto$ciowe

odroczonego podatku
dochodowego

Informacja stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego




Sprawozdanie finansowe: okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 EUROINVESTMENT S.A.

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe
aktywa finansowe

2. Rezerwa na
$wiadczenia emerytalne i
podobne

b) w pozostatych
jednostkach

- dlugoterminowa

- udziaty lub akcje

- krotkoterminowa

- inne papiery warto$ciowe 3. Pozostate rezerwy 8 116,69 31 500,21
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 |- dlugoterminowe
- inne dlugoterminowe - krotkoterminowe - 31 500,21
aktywa finansowe
4. Inne inwestycje
dtugoterminowe . .
- II. Zobowigzania
V. ]‘)lugo‘termmowe dlugoterminowe 1600 000,00 1600 000,00
rozliczenia - -
miedzyokresowe
1. Aktywa z tytulu 1. Wobec jednostek
odroczonego podatku owiazanych
dochodowego powiazany
2.' Inne rozliczenia 2 Wobec pozostatych 1 600 000,00 1 600 000,00
mig¢dzyokresowe jednostek
B. Aktywa obrotowe 15 205 445,87 5250 287,24 | a) kredyty i pozyczki 1 600 000,00 1 600 000,00
. Z - -
pasy b) z tytutu emisji dtuznych
. Materialy papierow wartosciowych
2. Potprodukty i produkty ¢) inne zobowiazania
w toku finansowe
3. Produkty gotowe d) inne
4. Towary IIL Zobowi .
- £0nowAzania 14 413 119,97 2155 482,12
. . krétkoterminowe
5. Zaliczki na dostawy
II. Naleznosci 1. Wobec jednostek )
krétkoterminowe 12 614 980,08, 75 753,68 powiazanych
1. Naleznosci od jednostek )
powiazanych a) z tytulu dostaw i ustug, ) )
a) z tytutu dostaw i ustug, ) ) o okresie wymagalnosci:
o okresie splaty:
- do 12 miesigcy - do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy - powyzej 12 miesigcy
b) inne b) inne
2. Naleznosgl od 12 614 980,08 75 753,68 2 Wobec pozostatych 14 413 119,97 2155 482,12
pozostatych jednostek jednostek
2) lz(rtyti'“”“ ioft'f‘w iushug, 687 552,78 0,00 | a) kredyty i pozyczki
0 okresie spiaty: 952 775,01 906 815,01
- do 12 miesigcy 687 552,78 0,00 T
D o | o0
- powyzej 12 miesiccy 0,00 0,00 | PP Y
b) z tytulu podatkow,
dotacji, cel, ubezpieczen 8 964,99 41 032,67 | ¢) inne zobowiazania
spotecznych i zdrowotnych finansowe
oraz innych §wiadczen
¢) inne 11918 462,31 34 721,01 | 9) 2 tytulu dostaw i uslug, 143 286,45 261 512,08
o okresie wymagalnosci:
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Sprawozdanie finansowe: okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 EUROINVESTMENT S.A.

d) dochodzone na drodze
sadowej

II1. Inwestycje

Kkrotkoterminowe 78,39 5,01 | - do 12 miesigcy 143 286.45 261 512.08.
1. Krotkoterminowe .. L
aktywa finansowe 78,39 5,01 | - powyzej 12 miesiecy
a) Wjednostkach 0.00 0.00 e) zaliczki otrzymane na
powigzanych dostawy
- udziaty lub akcje f) zobowigzania wekslowe
- inne papiery warto$ciowe g) z tytutu podatkow, cet,
ubezpieczen i innych 93 452,00 -
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 | $wiadczen
- inne krotkoterminowe h) z tytutu wynagrodzen
aktywa finansowe y ynag
b) w pozostatych i) inne 1223 606,51 987 155,03
jednostkach
- udziaty lub akcje 3. Fundusze specjalne - -
- inne papiery warto$ciowe ZFSS
- udzielone pozyczki ZFRON
- inne krotkoterminowe
aktywa finansowe IV. Rozliczenia _ _
§ i pieniezne 1 i miedzyokresowe
c) srodkl‘pl.en.lgzne iinne 78.39 5.01 edzy
aktywa pieni¢zne
- $rodki pienigzne w Kasie i . .
79,39 5,01 | 1. Ujemna warto$¢ firmy
na rachunkach
inne érodki pieniezn 2. Inne rozliczenia ) )
- Inne srodkl pienigzne miedzyokresowe
- inne aktywa pieni¢zne - dlugoterminowe
2. ,Inne 1nvyestyc1e - krotkoterminowe
krotkoterminowe
IV. Krétkoterminowe 2590 387,40 5174 528,55
rozliczenia
miedzyokresowe
Aktywa razem 15 715 224,66 5616 697,75 | Pasywa razem 15 715 224,66 5616 697,75

Edyta Wiodarczyk

Podpis osoby ktérej powierzono

prowadzenie ksigg rachunkowych

15.05.2015

Richard Kunicki — Prezes Zarzadu

Podpis kierownika jednostki

15.05.2015

Informacja stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe: okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 EUROINVESTMENT S.A.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant poréwnawczy) za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014

(wariant porownawczy) 31.12.2014 31.12.2013
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrOwnane z nimi, w 29 471,54 )
tym:
- od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow - -
II. Zmiana stanu produktow (zwickszenie - warto$¢ dodatnia,
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
III. Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby
jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow 29 471,54
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 104 300,00 247 569,43
I. Amortyzacja 4 506,71 4 466,10
II. Zuzycie materiatéw i energii 4 000,74 7 820,82
1. Ustugi obce 79 192,32 215 067,29
IV. Podatki i oplaty, w tym: 41,00 1 002,80
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia - -
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
VII. Pozostale koszty rodzajowe 16 559,23 19 212,42
VIII. Wartos¢ sprzedanych towar6w i materialow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -74 828,46 -247 569,43
D. Pozostale przychody operacyjne 603 367,20 633 966,42
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 5 880,99
II. Dotacje
III. Inne przychody operacyjne 597 486,21 633 966,42

E. Pozostale koszty operacyjne

2618 300,16

1022 748,69

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

II. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych

5585 770,19

1 020 648,49

III. Inne koszty operacyjne

32 529,97

2 100,00

Informacja stanowi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe: okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 EUROINVESTMENT S.A.

F. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) -2 089 761,42 -636 351,70
G. Przychody finansowe 0,00 0,00
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

II. Odsetki, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych

III. Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji

V. Inne

H. Koszty finansowe 45 960,00 5809 208,59
I. Odsetki, w tym: 45 960,00 46 214,99
- dla jednostek powigzanych

II. Strata ze zbycia inwestycji - 5762 993,58
III. Aktualizacja warto$ci inwestycji - -

1V. Inne - 0,02

I. Zysk (strata) z dzialalnoS$ci gospodarczej (F+G-H)

-2135721,42

-6 445 560,29

J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I1.-J.1L.)

1. Zyski nadzwyczajne

II. Straty nadzwyczajne

K. Zysk (strata) brutto (I+J)

-2135721,42

- 6 445 560,29

L. Podatek dochodowy

M. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)

N. Zysk (strata) netto (K-L-M)

-2135721,42

- 6 445 560,29

Edyta Wiodarczyk
Podpis osoby ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Richard Kunicki — Prezes Zarzadu

Podpis kierownika jednostki
15.05.2015 15.05.2015

Informacja stanowi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe: okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 EUROINVESTMENT S.A.

Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzadzony za okres 1.01.2014 — 31.12.2014

2014-12-31

2013-12-31

A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

-2135721,42

(6 445 560,29)

II. Korekty razem

2127 794,80

6 442 301,02

1. Amortyzacja 4 506,71 4 466,10
2. Zyski (straty/) z tytutu roznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 45 960,00 45 960,00
4. Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej - 5762 998,75
5. Zmiana stanu rezerw -23 383,52 22 898,57
6. Zmiana stanu zapaséw - -
7. Zmiana stanu naleznosci -639 226,40 254 484,84
wythkiemgbozz;qugﬁ lst]?rl:l ;&ligwia(zaﬁ krétkoterminowych, z 161 677.850 (384 133,39)
9. Zmiana stanu rozliczen mig¢dzyokresowych 2 584 141,15 (2 865,94)
10. Inne korekty -5880,99 738 492,09
(I+H)III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej 7 926,62 (3 259,27)
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnoS$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 8 000,00 5,17
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz 8 000,00 -
rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci - -
niematerialne i prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym: - 5,17
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach - 5,17
— zbycie aktywow finansowych - 5,17
— dywidendy i udziaty w zyskach - -
— sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
— odsetki - -
— inne wpltywy z aktywéw finansowych - -
4. Inne wplywy inwestycyjne - -
I1. Wydatki - -
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Sprawozdanie finansowe: okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 EUROINVESTMENT S.A.

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne
i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

— nabycie aktywow finansowych

— udzielone pozyczki dlugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

(11T 8 000,00 5,17
C. Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy - -
1. Wplyw netto z wydania udzialéw (emisji akcji) i innych ) )
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki - -
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wplywy finansowe - -
I1. Wydatki - -
1. Nabycie udziatow (akcji) wlasnych - -
2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli - -
3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z podzialu ) )
zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek - -
5. Wykup dtuznych papieréw wartoSciowych - -
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych - -
7. Platno$ci zobowigzan z tytulu umow leasingu ) )
finansowego
8. Odsetki - -
9. Inne wydatki finansowe - -
III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I- ) )
1)
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.IIL.+B.II1+C.III) 73,38 (3 254,10)
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym: 73,38 (3 254,10)
— zmiana stanu $rodkoéw pieni¢znych z tytulu ré6znic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5,01 3 259,11
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Sprawozdanie finansowe: okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 EUROINVESTMENT S.A.

G. Srodki pieniezne na koniec okresu 78,39 5,01
— o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
Edyta Wiodarczyk Richard Kunicki — Prezes Zarzadu

Podpis osoby ktérej powierzono

prowadzenie ksigg rachunkowych Podpis kierownika jednostki

15.05.2015 15.05.2015
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Sprawozdanie finansowe: okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 EUROINVESTMENT S.A.

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

od 1 stycznia 2014
do 31 grudnia 2014

od 1 stycznia 2013
do 31 grudnia 2013

zt zZt
I. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO) 1829 709,42 8 275 269,71
Kapitatl podstawowy na poczatek okresu 2 500 000,00 2 500 000,00
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
zwiekszenie
— wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00
zmniejszenie 0,00 0,00
Kapitatl podstawowy na koniec okresu 2500 000,00 2500 000,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek
okresu 0,00 0,00
Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
zwiekszenie
—wpfata kapitatu
zmniejszenie
—nalezne lecz nie wniesione wptaty na kapitat 0,00 0,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
Kapitatl zapasowy na poczatek okresu 15439 993,44 15439 993,44
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
zwiekszenie
— emisja akcji powyzej warto$¢ nominalng 0,00 0,00
zmniejszenie 0,00 0,00
Kapitat zapasowy na koniec okresu 15439 993,44 15439 993,44
Strata z lat poprzednich na poczatek okresu 9 664 723,73 914 151,46
zwiekszenie 6 445 560,29 8 750 572,27
zmniejszenie
Strata z lat poprzednich na koniec okresu 16 110 284,02 9 664 723,73
Wynik netto
Zysk/strata netto -2135721,42 - 6 445 560,29
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) -306 012,00 1829 709,42
Edyta Wiodarczyk Richard Kunicki — Prezes Zarzadu
Podpis osoby ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych Podpis kierownika jednostki
15.05.2015 15.05.2015
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2014 - 31.12.2014 — EUROINVESTMENT S.A.
INFORMACJE DODATKOWE i OBJASNIENIA

1. Wartosci niematerialne i prawne

Inne Inne

WNiP WNiP

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

zt zt

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 126 989,34 126 989,34

Zwiekszenia 0,00 0,00

Zmniejszenia 0,00 0,00

Wartos¢ brutto na koniec okresu 126 989,34 126 989,34

Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 0,00 0,00

Amortyzacja za okres 0,00 0,00

Na koniec okresu 0,00 0,00

Odpis aktualizujgcy 126 989,34 126 989,34

Wartos¢ netto na poczatek okresu 0,00 126 989,34

Wartos¢ netto na koniec okresu 0,00 0,00

2. Rzeczowe aktywa trwate

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Urzadzenia techniczne i maszyny zt zt
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 985 938,73 979 907,86
Zwiekszenia 0,00 6 030,87
Zmniejszenia 0,00 0,00
Wartos¢ brutto na koniec okresu 985 938,73 985 938,73
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 638 569,71 635 919,93
Amortyzacja za okres 2 690,39 2649,78
Na koniec okresu 641 260,10 638 569,71
Odpis aktualizujgcy 341 711,90 341 711,90
Wartos¢ netto na poczatek okresu 5 657,12 343 987,93
Wartos¢ netto na koniec okresu 2 966,73 5 657,12

Srodki transportu

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 9 081,57 9 081,57
Zwiekszenia 0,00 0,00
Zmniejszenia 9 081,57 0,00
Wartos¢ brutto na koniec okresu 0,00 9 081,57
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 5 146,24 3 329,92
Amortyzacja za okres 3 935,33 1 816,32
Zmniejszenie amortyzacji 9 081,57

Na koniec okresu 0,00 5146,24
Wartos¢ netto na poczatek okresu 3935,33 5751,65
Wartos¢ netto na koniec okresu 0,00 3 935,33

Spotka wynajmuje pomieszczenia biurowe w Warszawie przy ul. Bocianiej. Miesieczny czynsz netto
od drugiej potowy roku wynosi 1.400 zt .
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2014 - 31.12.2014 — EUROINVESTMENT S.A.
INFORMACJE DODATKOWE i OBJASNIENIA

3. Poniesione naklady na niefinansowe aktywa trwate i WNiP
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
zt zt
Maszyny i urzadzenia 0,00 0,00
Srodki transportu 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Srodki trwate w budowie: w tym urzadzenia telewizyjne 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00

Na $rodki trwate w budowie sktadajg sie zakupione urzgdzenia telewizyjne, ktére w przysziosci

wykorzystywane bedg przy produkgc;ji filmow.

W 2012 roku utworzono odpis na trwatg utrate wartosci srodkéw trwatych w budowie.

Planowane nakfady na niefinansowe aktywa trwate w 2015 roku wyniosg okoto 10 tys. zt.

4, Naleznosci diugoterminowe

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

zt zt

Inne naleznosci
- sprzedaz zintegrowanego systemu 0,00 0,00
0,00 0,00

5. Inwestycje diugoterminowe

Udziaty lub akcje

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

zt zt
Stan na poczatek okresu wg ceny nabycia 6 225 771,03 11 988 769,78
Odpisy aktualizujgce warto$¢ na poczatek okresu 6 225 767,03 6 225 767,03
Stan na poczatek okresu wartos¢ bilansowa 4,00 5763 002,75
Zwiekszenia w tym:
- nabycie udziatow 150 000,00 0,00
Zmniejszenia w tym:
- sprzedaz udziatéw 0,00 5762 998,75
Stan na koniec okresu wg ceny nabycia 150 004,00 4,00
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ na koniec okresu 0,00 0,00
Stan na koniec okresu warto$é bilansowa 150 004,00 4,00

Emitent nabyt w dniu 4 grudnia 2014 roku od Roderyck Invest Ltd. 500 udziatébw Mika sp. z o.0.,
stanowigcych 100% kapitatu podstawowego tej spoétki, za cene 50 tys. zt. Aneks do tej umowy z dnia 4
grudnia 2014 roku wskazuje, iz po spetnieniu warunku dotyczgcego wniesienia do MIKA sp. z o.0.
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, stanowigcej laboratorium protetyczne, cena nabycia ulega
zwiekszeniu do kwoty 1 500 tys. zt. Warunek zostat spetniony dnia 31 marca 2015 roku.

Emitent nabyt w dniu 31 pazdziernika 2014 roku od Roderyck Invest Ltd. 10 000 000 akgc;ji
EURODENTAL S.A., stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki, za cene 100 tys. zt. Aneks
do umowy z dnia 30 grudnia 2014 roku wskazuje, iz po spetnieniu warunku dotyczacego wniesienia
do EURODENTAL S.A. zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa, stanowigcej 5 przychodni
dentystycznych, cena nabycia ulega zwiekszeniu do kwoty 12 00 tys. zt. Warunek zostat spetniony
dnia 31 marca 2015 roku. Cena nabycia akcji zostanie uregulowana poprzez potragcenie wzajemnych
rozrachunkéw z tyt. objecia przez strone sprzedajgcg obligacji Emitenta.

6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Na dzienh bilansowy pozycja nie wystepuje.
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2014 - 31.12.2014 — EUROINVESTMENT S.A.

INFORMACJE DODATKOWE i OBJASNIENIA

7. Zapasy
Na dzienh bilansowy pozycja nie wystepuje.

8. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wobec jedn.
powigzanych w tym:

- naleznosci biezgce do 12 m-cy

- nalezno$ci przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wobec jedn.
pozostatych w tym:

- naleznosci biezgce powyzej 12 m-cy

- naleznosci przeterminowane powyzej roku

- odpis na naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu podatkow cet i ubezpieczen
spotecznych w tym:
- podatek VAT do przeniesienia na nastepny okres

Pozostale naleznosci jednostki powigzane
Rozliczenie z VAP

Pozostale naleznosci w tym:
- zaptaty za ustugi, na ktore nie otrzymano faktury
- kaucja

- naleznos¢ Spotki wobec obligatariuszy z tyt. objetych obligac;ji

-inne
Opis aktualizujgcy na pozostate naleznosci

Ogoétem naleznosci krétkoterminowe pozostate

9. Inwestycje krotkoterminowe

9.1  Srodki pieniezne

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

zt zt

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

687 552,78 0,00
687 552,78 0,00
0,00 605 655,85

0,00 -605 655,85

0,00 0,00

8 964,99 41 032,67

0,00 0,00

0,00 0,00

11 918 462,31 41 721,01
12 462,31 28 721,01

6 000,00 6 000,00

11 900 000,00 0,00
0,00 7 000,00

0,00 -7 000,00

11 918 462,31 34 721,01

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

zt zt
Srodki pieniezne
- na rachunku bankowym 78,39 5,01
78,39 5,01
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2014 - 31.12.2014 — EUROINVESTMENT S.A.
INFORMACJE DODATKOWE i OBJASNIENIA

10. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

zt zt

- naktady finansowe na produkcje filmu 5 066 968,93 5 066 968,93
- prawo do licencji Bug Muldoon 104 571,45 104 571,45
- odpis aktualizujgcy naktady na produkcje filmu -2 585 770,19 0,00
- pozostate 4 617,21 2 988,17
2 590 387,40 5174 528,55

Prawa do filmu Bug Muldoon sg przedmiotem zabezpieczenia, w formie zastawu, splaty pozyczki
udzielonej przez Polski Instytut Sztuki Filmowe;.

11. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Spétki na dzien bilansowy wynosit 2.500.000,00 zt i sktadat sie z 250 000 000

akcji o wartosci nominalnej 1 grosz kazda, w tym:

= 30.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o warto$ci nominalnej 1 grosz kazda akcja
i cenie emisyjnej 1 grosz kazda akcja,

= 20.000.000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii B o wartosci nominalnej 1 grosz kazda
akcja i cenie emisyjnej 1 grosz kazda akcja,

= 1.000.000 akcji zwykiych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 grosz kazda akcja i cenie
emisyjnej 1 grosz kazda.

= 24 820 918 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1 grosz kazda akcja i cenie
emisyjnej 0,20 groszy kazda.

= 30 179 082 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1 grosz kazda akcja i cenie
emisyjnej 12 groszy kazda.

= 26 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 grosz kazda akcja i cenie
emisyjnej 8 groszy kazda.

= 117 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1 grosz kazda akcja
i cenie emisyjnej 6 groszy kazda

EUROINVESTMENT S.A. wyemitowata 30.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A.
Uprzywilejowanie akcji polega na tym, ze na kazdg akcje uprzywilejowang przypada prawo do dwoch
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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Na dzien 31.12.2014 wiekszo$ciowymi akcjonariuszami byli:

st At Uit A LlCZb‘fl. akcji ' ) Liczba gloséw Udziat
Akei . .. . serii G Liczba Akcji na WZ z w glosach
cjonariusz Serii A Serii B, C, D, E, F . .
(sl 220 i) ogotem) posiadanych na WZ z
ywik 2 yElY akcji posiadanych akcji
VAP Video Art Production
29 999 999 19.650.072 50.000.000 99.650.071 129.650.069 46,30,%
GmbH
Roderyk Invest Ltd 40.186.000 40.186.000 40.186.000 14,35%
! 39,55%
Inni akcjonariusze 82.849.928 27.314.000 110.163.929 110.163.931 ’
Razem 30 000 000 102 500 000 117 500 000 250 000000 280 000 000 100,00%
Na dzien 31.12.2013 wiekszos$ciowymi akcjonariuszami byli:
. . . . Liczba akcji Liczba gloséw Udziat
Akcionari Loz 0/ g piczbatoke serii G Liczba Akgji na Wz z w glosach
cjonariusz Serii A Serii B, C, D, E, F ., .
(sl 220 i) ogotem) posiadanych na WZ z
ywik 2 yElY akcji posiadanych akcji
VAP Video Art Production
29 999 999 19.650.072 50.000.000 99.650.071 129.650.069 46,30,%
GmbH
Roderyk Invest Ltd 40.186.000 40.186.000 40.186.000 14,35%
Pan Jenik Radon
10.000.000 10.000.000 10.000.000 2,8%
Inni akcjonariusze 1 82.849.928 17.314.000 | 100.163.929 | 100.163.931 36,55%
Razem 30 000 000 102 500 000 117 500 000 250 000000 280 000 000 100,00%

12.

Wynik finansowy

Strata netto za okres obrotowy od 1.01.2014 do 31.12.2014 wynosi 2 135 721,42 zt. Zarzad proponuje
aby poniesiona strata pokryta zostata zyskami lat przysztych.

Informacja stanowi integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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13. Rezerwy na zobowigzania

Stan na Stan na

1 stycznia 2014 Zwigkszenia Zmniejszenia Wykorzystanie 31 grudnia 2014

zt zt zt zt zZt

Pozostate 31 500,21 8 116,69 31 500,21 0,00 8 116,69
Razem 31 500,21 8 116, 69 31 500,21 0,00 8 116,69

14. Zobowigzania diugoterminowe

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

zt zt

Pozyczka udzielona przez Polski Instytut Sztuki Filmowej,
ktorej termin sptaty przypada na marzec 2016 roku 1 600 000,00 1600 000,00
1 600 000,00 1 600 000,00

15. Zobowiazania krotkoterminowe
15.1 Zobowigzanie z tytutu kredytoéw i pozyczek

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

zt zt

Pozyczka udzielona przez Eurodental z terminem sptaty
ponizej 1-go roku 952 775,01 906 815,01
952 775,01 906 815,01

Oprocentowanie pozyczki wynosi 6% w skali roku.
Pozyczka udzielona przez Eurodental zostata cesjg przejeta przez Pana Michata Sicinskiego i
zostata zabezpieczona akcjami EURODENTAL SA

15.2 Zobowigzanie z tytutu obligacji

W dniu 30 pazdziernika 2014 r. Emitent dokonat emisji obligacji niezabezpieczonych serii B,
o wartosci nominalnej 12 milionéw ztotych. Celem emisji byto sfinansowanie dziatalno$ci Emitenta
w obszarze jego rozszerzonej dziatalnosci jako holdingu finansowego i zostato przeznaczone w petni
na zakup akcji EURODENTAL S.A. stanowigcej centrum stomatologiczne dziatajgce w pigciu klinikach
na terenie Warszawy.

W dniu 31 pazdziernika 2014 r. Emitent dokonat przydziatu wyemitowanych obligacji serii B.
Pieciu podmiotom przydzielono tacznie 120 (stownie: sto dwadziescia) sztuk obligacji na okaziciela
serii B. Cena emisyjna obligacji serii B wynosita 100.000 zt (stownie: sto tysiecy ztotych) za sztuke.

W dniu 31 grudnia 2014 cztery podmioty, ktére objety obligacje przediozyly cesje tgcznie 50-ciu
objetych obligacji na rzecz RODERYK INVEST S.A. Poniewaz RODERYK INVEST Ltd w ramach
sprzedazy akcji EURODENTAL SA i w ramach dopfaty do ceny akcji objgt pierwotnie 70 obligacji, to
po cesji ilos¢ obligacji posiadanych przez RODERYK INVEST Ltd wynosi 120 sztuk o wartosci
100.000 zt kazda.
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15.3 Zobowiagzania z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek
wedtug terminu wymagalnosci

31 grudnia 2014
zt
Zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci zapadnie:

pozostatych

31 grudnia 2013
zt

- do 1 miesigca 1 230,00 1 230,00
Zobowigzania przeterminowane
- do 1 miesigca 9196,18 1 230,00
- do 3 miesiecy 3 690,00 4 867,74
- od 4 do 6 miesiecy 4 496,64 12 552,09
- powyzej 6 miesiecy 14 772,00 8 093,72
- powyzej roku 109 901,63 233 538,53
143 286,45 261 512,08

15.4 Zobowigzania z tytulu podatkéw cet i ubezpieczen spotecznych

31 grudnia 2014
zt
Podatek VAT 93 452,00

31 grudnia 2013
zt
0,00

93 452,00

0,00

15.5 Pozostate zobowigzania wobec jednostek powigzanych i pozostatych

31 grudnia 2014
zt

31 grudnia 2013
zt

Rozrachunki z VAP Gmbh z tytutu zakupu udziatow 585 894,02 860 859,92
Rozrachunki z Media Ekspert z tytutu zakupu zintegrowanego
sprzetu komputerowego 129 390,53 129 390,53
Rozrachunki z Michatem Sicirnskim 49 000,00 6 000,00
Rozrachunki z Eurosmile 0,00 4 500,00
Rozrachunki z Panem Kunickim 190 323,14 115 795,11
Rozrachunki z LTV 367 133,50 -
Rozrachunki z Eurodental 19 000,00 0,00
Rozrachunki Lex Com 700,00 0,00
1223 606,51 1116 545,56

16. Rozliczenia migdzyokresowe bierne
Na dzienh bilansowy pozycja nie wystepuje.

17. Zobowigzania zabezpieczone na majatku Spotki i
warunkowe

zobowigzania

Pozyczka z PISF w wysokosci 1.600.000 zt zostata zabezpieczona cesjg praw do filmu (tacznie z
cesjg praw do sfilmowani ksigzki i praw do scenariusza) oraz wekslem wtasnym in blanco.

Informacja stanowi integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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18. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Sprzedaz krajowa
Sprzedaz eksportowa towaréw i ustug

19. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty
Wynagrodzenia

Pozostate koszty rodzajowe
Koszt sprzedanych towarow

20. Pozostate przychody operacyjne

Zwrot zagranicznego podatku VAT

Sprzedaz niefinansowych aktywéw trwatych
Cofniecie odpisu aktualizujgcego $r trwate w budowie
Rozwigzanie rezerwy

Inne

21. Pozostate koszty operacyjne

12 miesiecy do
31 grudnia 2013
zt

12 miesiecy do
31 grudnia 2013
zt

29 471,54 0,00
0,00 0,00
29 471,54 0,00

od 1 stycznia 2014
do 31 grudnia 2014

od 1 stycznia 2013
do 31 grudnia 2013

zt zt

4 506,71 4 466,1

4 000,74 7 820,82

79 192,32 215 067,29
41,00 1 002,8

0,00 0,00

16 559,23 19 212,42
0,00 0,00

104 300,00 247 569,43

od 1 stycznia 2014
do 31 grudnia 2014

od 1 stycznia 2013
do 31 grudnia 2013

zt zt

0,00 633 824,67

5 880,99 0,00
565 986,00 0,00
31 500,21 0,00
0,00 141,75

603 367,20 633 966,42

od 1 stycznia 2014
do 31 grudnia 2014

od 1 stycznia 2013
do 31 grudnia 2013

zt zt

Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 2585770,19 1 020 648,69
Spisane naleznosci 32 529,97 0,00
Pozostate 0,00 2100,00

2618 300,16 1 022 748,69
22. Przychody finansowe
Pozycja nie wystepuje
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23. Koszty finansowe

od 1 stycznia 2013
do 31 grudnia 2013

Odsetki od pozyczek, odsetki
Pozostate odsetki
Strata na sprzedazy udziatow
Réznice kursowe

od 1 stycznia 2013
do 31 grudnia 2013

zt zt

45 960,00 45 960,00
0,00 254,99

0,00 5762 993,56

0,00 0,02

45 960,00 5 809 208,59

24. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Na dzien bilansowy pozycja nie wystepuje.

25. Rozliczenie gtéwnych pozycji

podatkiem dochodowym od wyniku finansowego brutto

od 1 stycznia 2014
do 31 grudnia 2014

zt

réznigcych podstawe opodatkowania

od 1 stycznia 2013
do 31 grudnia 2013

zt

Zysk/Strata brutto -2 135721,42 -6 445 560,29
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow
(roznice trwate):
- nieodliczony podatek VAT 0,00 2,80
- materiaty NKUP 47,93 166,99
- ustugi gastronomiczne 153,61 0,00
- koszty podrézy stuzbowych 13 067,62 18 667,42
- kara 0,00 2 100,00
- spisane salda 32 529,97 0,00
- odpisy aktualizujgce 2585 770,19 750 047,94
2 631 569,32 770 985,15
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow
(réznice przejsciowe):
- utworzone rezerwy na brakujgce koszty naliczone odsetki 45 960,00 46 056,85
- niezaptacone faktury kosztowe 0,00 22 810,33
- utworzona rezerwa na brakujgce koszty 5 520,69 21 209,77
51 480,69 90 076,95
Nie jest przychodem podatkowym spisane saldo 31 500,21 141,75
Nie sg przychodem podatkowym cofniete odpisy aktualizujgce 565 986,00 0,00
Strata/zysk podatkowy -50 157,62 -5 584 639,94
Odliczenie od dochodu — strata z poprzedniego roku 0,00 0,00
Podatek dochodowy 19% 0,00 0,00
Zysk/strata netto -50 157,62 -5 584 639,94
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26. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

Na dzien bilansowy pozycja nie wystepuje.

27. Kursy Walut przyjete do wyceny

Do wyceny bilansowej spétka przyjeta Sredni kurs NBP z 31.12.2014 roku.

28.  Struktura srodkéw pienieznych w rachunku przeptywéw pienieznych

Pozycja A Il 1 Amortyzacja
Amortyzacja Srodkow trwatych

Pozycja A Il 3 Odsetki i udziaty w zyskach
Naliczone i zaptacone odsetki od pozyczki

Pozycja A Il 4 Zysk strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Strata z dziatalnosci inwestycyjne;j

Pozycja A Il 5 Zmiana stanu rezerw na zobowigzania
Stan rezerw na poczatek roku
Stan rezerw na koniec roku

Pozycja A Il 7 Zmiana stanu naleznosci

Stan naleznosci na poczatek roku

Stan naleznosci na koniec roku

Korekty zwigzane z kompensatg naleznosci w zwigzku z
transakcjg zakupu udziatéw LTV

Pozycja A Il 8 Zmiana stanu zobowigzan bez pozyczek
Stan zobowigzan na poczatek roku

Stan zobowigzan na koniec roku

Korekty zwigzane z kompensatg zobowigzan oraz
niezaptaconymi na dzien bilansowy zobowigzaniami z tytutu
nabycia udziatow LTV

Pozycja A Il 9 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowe
Stan rozliczen na poczatek roku
Stan rozliczeh na koniec roku

Pozycja A 1l 9 Zmiana inne korekty

Stan rozliczen na poczatek roku
Stan rozliczeh na koniec roku

29. Dziatalnosé zaniechana

31 grudnia 2014

zt

45006,71

45 960,00

0,00

31 500,21
8 116,69

75 753,68
714 980,08

722 432,47
610 754,62

5174 528,55
2590 387,40

5 880,99-

31 grudnia 2013

zt

4 466,10

45 960,00

5762 998,75

-8 601,64
31 500,21

330 238,52
75 753,68

338 299,08
722 432,47

5171 662,61
5174 528,55

738 492,09-

W trakcie okresu obrotowego Spétka zaniechata dziatalnosci gospodarczg zwigzang produkcjg

filmowa.

30. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke
umow nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny
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ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy
jednostki.

Nie wystepuja.

31. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez jednostke na
innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi, przez ktére
rozumie si¢ jednostki powigzane

Nie wystepuja.

32. Wykaz spébtek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w
kapitale lub ogodlnej liczbie gtloséw w organie stanowigcym

Na dzien bilansowy spétka posiada udziaty w nastepujgcych spotkach:
-100% udziatéw w MIKA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
-100% akcji EURODENTAL SA z siedzibg w Warszawie

33. Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym dotyczace lat ubiegtych

W dniu 31 marca 2015 roku zostaty zrealizowane warunki decydujgce o ostatecznej cenie nabycia
przez Spotke akcji EURODENTAL S.A. oraz MIKA sp. z o.0. Warunki dotyczyly wniesienia do
EURODENTAL S.A. oraz MIKA sp. z 0.0. zorganizowanych czesci przedsiebiorstw stanowigcych
przychodnie dentystyczne oraz laboratorium przez dotychczasowych akcjonariuszy i udziatowcow lub
podmioty z nimi powigzane.

Ostateczna cena nabycia 100% akcji EURODENTAL S.A. zostata okreslona na kwote 12 000 tys. zi.
Ostateczna cena nabycia 100% udziatéw MIKA sp. z 0.0. zostata okreslona na kwote 1 500 tys. zi.

34. Zasady polityki rachunkowosci

Przyjete w 2007 roku zasady polityki rachunkowo$ci byly kontynuowane przez caty 2014 rok i nie
ulegty zmianie.

35. Konsolidacja sprawozdania finansowego

Spotka spetnia warunki do konsolidacji sprawozdania finansowego. W sktad Grupy Kapitatowe;j
EUROINVESTMENT SA wodzg EURODENTAL SA i MIKA Sp. z o.0. Spoétka, jako jednostka

dominujaca, sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

36. Zatrudnienie

W 2014 roku Spétka nie zatrudniata zadnych pracownikéw w ramach umowy o prace.

37. Wpynagrodzenie, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone lub
nalezne osobom wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych
i nadzorczych Spotki

W okresie 1.01.2014 - 31.12.2014 r. osoby wchodzgce w skiad organéw zarzgdzajgcych
i nadzorczych Spofki nie pobieraty zadnych wynagrodzen.

38. Pozyczki i swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom
wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke.
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W okresie 1.01.2014 — 31.12.2014 Spoétka nie udzielata zadnych pozyczek ani $wiadczeh o podobnym
charakterze osobom wchodzgcym w sktad organéw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Spotke.

39. Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego od
badania sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok
obrotowy odrebnie.

Wynagrodzenie za obowigzkowe badanie roczne jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2014 rok wynosi 12.000 zt netto. Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nie wykonywat na rzecz Spétki innych ustug.

40. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi przez podmioty gtéwnych akcjonariuszy, przedstawione
ponizej, zostaty uwzglednione w niniejszym sprawozdaniu.

- nabycie akcji Eurodentalu S.A. 100 000,00 zt
- nabycie udziatéw Mika Sp. z 0.0. 50 000,00 zt
- sprzedaz ustug do Mika Sp. z 0.0. 29 471,54 z

41. W przypadku wystagpienia niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, Zze taka
niepewnos¢ wystepuje oraz wskazanie czy sprawozdanie zawiera
korekty z tym zwigzane

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy. Pomimo trudnej sytuacji oraz nie uzyskaniem przez Spotke
przychodoéw z dziatalnosci operacyjnej, Zarzad nie widzi przestanek co do brak u kontynuacji
dziatalnosci Spotki.

W biezacym okresie Spotka zmienita profil dziatalnosci, tj. zaniechania prowadzenia dziatalnosci
produkcji filmowej i podjeta dziatalnos¢ holdingu poprzez zarzadzanie projektami oraz dziatalnosc¢
inwestora kapitatowego w innych podmiotach.

W celu wykonania biezgcych zobowigzan z tytutu pozyczki wobec PISF (1 600 tys. zt) Spétka zwrdcita
sie z prosba o sptate pozyczki w jednej racie w Ill kw 2014. Do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu
Spotka nie wypetnita dodatkowych warunkéw zabezpieczenie pozyczki. Sptata pozyczki udzielonej na
produkcje filmu zakonczy definitywnie dziatalno$¢ Spotki w dziedzinie produkgji filmowe;j.

W przypadku kiedy dziatalno$¢ holdingowa nie zapewni wystarczajgcej ptynnosci finansowej ,
kontynuacja dziatalnosci Spétki bedzie zagrozona.

Edyta Wiodarczyk Richard Kunicki — Prezes Zarzadu
Podpis osoby ktérej powierzono

prowadzenie ksigg rachunkowych Podpis kierownika jednostki
15.05.2015 15.05.2015

Informacja stanowi integralng czes$¢ sprawozdania finansowego 29




Jednostkowy raport roczny 2014 — Oswiadczenie w sprawie bieglego rewidenta

EUROINVESTMENT sa

ul. Bociania 47 REGON: 141031623
02-807 Warszawa NIP: 951-22-23-624
Tel. +48 22 382 30 16 Kapitat zaktadowy: 2.500.000,-- PLN
Fax +48 22 644 01 96 Sad rejonowy dla M. St. Warszawy
E-mail: info@euroinvestment.pl Xl Wydziat Gospodarczy KRS
Strona internetowa: www.euroinvestment.pl KRS: 0000284832

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci EUROINVESTMENT S.A. za okres

od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w okresie sprawozdawczym obejmuje:

1.0  Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalno$¢ jednostki, jakie nastgpity w roku obrotowym.

2.0 Przewidywany rozwdj jednostki

3.0 Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

4.0 Aktualng i przewidywang sytuacje finansowa

5.0 Nabycie akcji wkasnych

6.0 Posiadane jednostki (oddziaty)

7.0 Informacje o instrumentach finansowych

8.0  Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

9.0 Rekomendacje Zarzadu
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Jednostkowy raport roczny 2014 — Oswiadczenie w sprawie bieglego rewidenta

1.0 Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ jednostki jakie nastgpity w
okresie obrotowym, a takze po jego zakonczeniu.

W okresie od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014, a takze w okresie do dnia opublikowania
niniejszego sprawozdania w 2015 roku nastepujgce zdarzenia miaty wptyw na dziatalnos¢ jednostki
jak i zdarzenia podmiotéw zaleznych lub powigzanych:

1.1. Opis Grupy Kapitatowej

W skfad grupy kapitatowej Emitenta na dzieh 31 grudnia 2014 roku wchodzit Emitent (jako
jednostka dominujgca) oraz jednostki zalezne podlegajgce petnej konsolidacji:

a) EURODENTAL S.A. (Emitent posiada 100% akcji EURODENTAL S.A.)

b) MIKA sp. z 0.0. (Emitent posiada 100% udziatéw MIKA sp. z 0.0.)

Centrum Stomatologiczne EURODENTAL powstato w 1989 roku, a od roku 1992 jest
niekwestionowanym liderem wsréd klinik wykonujgcych zabiegi z zakresu implantologii
stomatologicznej i nowoczesnej ortodonc;ji.

MIKA sp. z 0.0. prowadzi laboratorium protetyczne. Planowane otwarcie nowych placowek
dentystycznych spo6tki EURODENTAL S.A pozwoli na znaczny rozwaj laboratorium
protetycznego, ktére w ramach rozszerzonej dziatalnosci bedzie swiadczyto ustugi nie tylko
na wewnetrzne potrzeby sieci Eurodentalu, ale réwniez na rzecz dla innych gabinetow
lekarskich co umozliwi rozszerzenie ustug dla podmiotow zagranicznych ze szczegolnym
uwzglednieniem rynku niemieckiego.

1.1.1 .Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spétka byta lub jest strong umow i transakcji z nastepujgcymi podmiotami powigzanymi:

VAP Video Art Production GmbH
Zobowigzania Spotki wobec VAP Video Art Production GmbH, (podmiotu, ktérego 100% udziatow
posiada Prezes Zarzadu Emitenta) na dzien 31 grudnia 2014 wynosity 585 894,02 zi.

1.2. Dziatalnosé spétki w okresie sprawozdawczym

1.21 W okresie od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 Emitent wykazal nastepujaca
aktywnosé:

Rok 2014 zaowocowat dokonaniami na ptaszczyznie nowo planowanej dziatalnosci Emitenta.

W ramach planowanego rozszerzenia dziatalnosci Emitenta, w dniu 26 lutego 2014 r. zarzad
EUROINVESTMENT S.A., zawart ze wspolnikami GRUPY EURODENTAL warunkowg umowe
inwestycyjng ("Umowa") zawierajgcg w sobie wstepng oferte i warunki nabycia akcji GRUPY
EURODENTAL.

Obecnie Centrum Stomatologiczne EURODENTAL to 26 gabinetéw stomatologicznych
rozmieszczonych w 6 przychodniach w Warszawie.

Do organizacji wigczone zostato rowniez nowocze$nie wyposazone laboratorium protetyczne, a
uzyskana w ten sposob samowystarczalnos¢ usprawnia organizacje pracy i poprawia jakosc
indywidualnych rozwigzan protetycznych.

W dniu 4 marca 2014 r. Emitent otrzymat decyzje Sadu Rejestrowego, ktory w wpisat do Rejestru

Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego zmiane statutu Emitenta dokonang uchwatg nr 15
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 26 czerwca 2013 r.
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Po odbytych w dniach 18-21 lipca 2014 negocjacjach z podmiotem prowadzgcym przebudowe
obiektu na centrum rozrywkowo-ustugowe, Emitent wobec braku spetnienia postawionych warunkéw
odstgpit od tego projektu.

Uwarunkowaniami realizacji projektu przebudowy centrum rozrywkowo-ustugowego byto :

1. Uzyskanie opinii KPMG lub PWC o planie ekonomicznym nowo powotanej jednostki SPC, ktéra
zagwarantuje sptaty zaciggnietych kredytow (pozytywna opinia audytora) .

2. Uzyskanie warunkowej zgody banku finansujgcego projekt (pod warunkiem uzyskania gwarancji
HERMESA/KfW).

3. Podpisanie z generalnym wykonawcg umowy EPC (engineering, procurement and construction)
gwarantujgcej dostarczenie obiektu "pod klucz" w okredlonym terminie i za gwarantowang cene.
Umowa EPC jest jednym z warunkow uzyskania gwarancji HERMESA.

4. Pozyskanie kapitatu wtasnego w wysokos$¢ min. 20% od sumy catej inwestycji.

5. Pozyskanie wtasciwych oséb na kluczowych stanowiskach SPC (Special Purpose Company).

6. Uzyskanie pozytywnej i nieodwotalnej gwarancji HERMESA.

Wypetniajgc zalecenia Autoryzowanego Doradcy, VALOR PARTNERS sp. z 0.0., zawarte w analizie
SYTUACJI FINANSOWEJ, GOSPODARCZEJ | PERSPEKTYW DALSZEGO PROWADZENIA
DZIALALNOSCI PRZEZ Emitenta z dnia 28 grudnia 2014 r., Emitent , ze wzgledu na brak, do dnia
30 stycznia 2015 roku, wniesienia przez Roderyck Invest Ltd wszystkich zorganizowanych czesci
przedsiebiorstw, pozwalajgcych na petne prowadzenie dziatalnosci w ramach sieci klinik
EURODENTAL (w szczegolnosci pie¢ przychodni stomatologicznych w Warszawie i okolicach), co
pozwolitoby na ostateczne okreslenie ceny zakupu EURODENTAL S.A., EUROINVESTMENT SA
zawart aneks do umowy z dnia 31 pazdziernika 2014 i uzupetnienie ANEKSU do umowy,
zmieniajgcy termin ustalenia Ceny zakupu akcji EURDENTAL SA na dzien 30 kwietnia 2015 roku. W
dniu 31 kwietnia 2015 roku wszystkie transakcje zostaty planowo zrealizowane.

Stomatologiczna dziatalno$¢ ustugowa jest prowadzona przez EURODENTAL S.A. w pieciu
przychodniach na terenie Warszawy: tj. przy ul. Andersa 15, ul. Sniadeckich 12/16, ul. Nowowiejskiej
37, ul. Kasprowicza 119 i ul. Warszawskiej 22 (Konstancin). W kwietniu 2015 roku zostata otworzona
6-ta przychodnia EURODENTAL w Grodzisku.

W dniu 30 pazdziernika 2014 r. Emitent dokonat emisji obligacji niezabezpieczonych serii B,
o wartosci nominalnej 12 milionow ztotych. Celem emisji byto sfinansowanie dziatalno$ci
Emitenta w obszarze jego rozszerzonej dziatalnosci jako holdingu finansowego i zostato
przeznaczone w petni na zakup centrum stomatologicznego dziatajacego w pieciu klinikach
na terenie Warszawy.

W dniu 31 pazdziernika 2014 r. Emitent dokonat przydziatlu wyemitowanych obligacji serii B.
Pieciu podmiotom przydzielono tgcznie 120 (stownie: sto dwadziescia) sztuk obligacji na
okaziciela serii B. Cena emisyjna obligacji serii B wynosita 100.000 zt (stownie: sto tysiecy
ztotych) za sztuke.

W dniu 31 grudnia 2014 cztery podmioty, ktore objety obligacje przedtozyty cesje tgcznie 50-ciu
objetych obligacji na rzecz RODERYK INVEST S.A. Poniewaz RODERYK INVEST Ltd w ramach
sprzedazy akcji EURODENTAL SA i w ramach doptaty do ceny akcji objgt pierwotnie 70 obligaciji, to
po cesiji ilos¢ obligacji posiadanych przez RODERYK INVEST Ltd wynosi 120 sztuk o wartosci
100.000 zt kazda.

Kontynuujgc przyjetg strategie zmierzajgca do rozszerzenia przedmiotu dziatalnosci
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta z dnia 4 grudnia 2014 r. postanowito
rozszerzy¢ przedmiot dziatalnosci oraz zmieni¢ firme Emitenta na EUROINVESTMENT S.A.
Zmiany te zostaty zarejestrowane przez Sad Rejestrowy w dniu 29 grudnia 2014 r. i od tego
momentu Emitent prowadzi dziatalnos¢ w rozszerzonym zakresie (ktéry prezentuje na
wstepie raportu) oraz pod zmieniong firma.
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Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 4 grudnia 2014 r. postanowito
o dematerializacji i ubieganiu sie przez Emitenta o wprowadzenie akcji serii G do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Od dnia 4 grudnia 2014 roku EURODENTAL S.A. prowadzit dziatalno$S¢ medyczng
w swoich pieciu placowkach dentystycznych.

W okresie sprawozdawczym Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych, Uchwatg NR
1278/2014, natozyt na Emitenta obowigzek sporzgdzenia analizy sytuacji finansowej,
gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci.

Wywigzujac sie z tego obowigzku Emitent zlecit podmiotowi wpisanemu na liste
Autoryzowanych Doradcow (Valor Partners sp. z 0.0.), spetniajgcemu wymogi, o ktérych
mowa w § 15b ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, dokonanie analizy
sytuacji finansowej i gospodarczej Emitenta oraz jego perspektyw na przysztos¢, i w dniu

28 grudnia 2014 r. zaprezentowat dokument z wynikami dokonanej analizy oraz opinie co do
mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez Emitenta dziatalnosci operacyjnej oraz
perspektyw jej prowadzenia w przysztosci.

Autoryzowany Doradca, oceniajgc co do zasady pozytywnie przyjetg przez Emitenta strategie
rozwoju wskazat, ze dla jej petnej realizacji konieczne jest wniesienie do EURODENTAL S.A.
wszystkich zorganizowanych czesci przedsigbiorstw EURODENTAL, co pozwolitoby na
zaprezentowanie struktury tego przedsiebiorstwa oraz ostateczne okreslenia ceny nabycia
przez Emitenta 100% akcji EURODENTAL S.A.

Ze wzgledu na brak, do dnia 30 stycznia 2015 roku, wniesienia przez Roderyck Invest Ltd
wszystkich zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa, pozwalajgcych na petne prowadzenie
dziatalnosci w ramach sieci klinik EURODENTAL (w szczegdlnosci pie¢ przychodni
stomatologicznych w Warszawie i okolicach), Emitent zawart aneks do umowy z dnia

31 pazdziernika 2014 i uzupetnienie ANEKSU do umowy, zmieniajgcy termin i ustalenie Ceny
zakupu akcji EURDENTAL S.A. na dzien 30 kwietnia 2015 roku.

Poniewaz, podmioty powigzane z RODERYK INVEST Ltd przedterminowo dokonaty
whiesienia wszystkich czesci przedsiebiorstwa do Eurodental S.A. na dzieh 31 grudnia 2014 r.,
strony umowy ustality Zze suma doptaty do ceny za 100% akcji EURODENTAL S.A. zwiekszyta
sie 2 6.900.000 zt 0 5.000.000 zt do 11.900.000 zt.

Reasumujgc Emitent zaptacit za 100% akcji EURODENTAL S.A., ktory posiadt wszystkie
zorganizowane czesci przedsiebiorstwa EURODENTAL sume 12.000.000 zt, ktérg w petni
uiscit w ramach rozliczenia naleznosci za objete przez RODERYK INVEST Ltd 70 obligac;ji
serii B i nabyte przez RODERYK, w drodze cesji, 50 obligacji serii B, tgcznie 120 obligacji o
warto$ci 12.000.000 zt.

Jedynie prawa do znakow towarowych, strony internetowej i domeny www.eurodental.pl nie
sg wilasnoscig EURDENATL S.A., ale Emitent nabyt prawa 10 letniego ich uzytkowania za
uzgodniong coroczna optate licencyjng

Do najwiekszych osiggnie¢ Emitenta w roku 2014 nalezato wdrozenie nowej strategii rozwoju.
Istotnym niepowodzeniem tego okresu jest natomiast przedtuzajgcy sie proces wnoszenia do
EURODENTAL S.A. wszystkich zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa EURODENTAL
spowodowany zawitoscig transakcji, ktorej przyswiecat nadrzedny cel prowadzeni ciggtej dziatalnosci
medycznej we wszystkich pieciu placowkach dentystycznych mino bardzo skomplikowanego
procesu konsolidacji i zmiany struktury dziatalnosci prowadzonej przez pieé firm i skonsolidowania
ich jednym podmiocie jakim jest teraz EURODENTAL S.A.
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W dniu 4 grudnia Emitent zawart z RODERYK INVEST LTD umowe dotyczgcag nabycia 100%
udziatéw w spoétce MIKA Sp. z 0.0. Po zmianach formy transakcji i po przeniesieniu przez
RODERYL Ltd na rzecz MIKA Sp. z 0.0. zorganizowanej cze$¢ przedsiebiorstwa laboratorium
protetycznego Emitent w dniu 30 kwietnia 2015 ustalit cene za nabycie 100% udziatéw w spotce
MIKA Sp. z 0.0. na sume 1.500.000 zt.

Od dnia 4 grudnia 2014 roku EURODENTAL S.A. prowadzit dziatalnos¢ medyczng w swoich pieciu
placéwkach dentystycznych.

Emitent nabyt w dniu 4 grudnia 2014 roku od Roderyck Invest Ltd. 500 udziatéw Mika sp. z o.0.,
stanowigcych 100% kapitatu podstawowego tej spoiki, za cene 50 tys. zt. Aneks do tej umowy z dnia
4 grudnia 2014 roku wskazuje, iz po spetnieniu warunku dotyczgcego wniesienia do MIKA sp. z o.0.
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, stanowigcej laboratorium protetyczne, cena nabycia ulega
zwiekszeniu do kwoty 1 500 tys. zt. Warunek zostat spetniony dnia 31 marca 2015 roku.

Emitent nabyt w dniu 31 pazdziernika 2014 roku od Roderyck Invest Ltd. 10 000 000 akc;ji
EURODENTAL S.A., stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki, za cene 100 tys. zt. Aneks
do umowy z dnia 30 grudnia 2014 roku wskazuje, iz po spetnieniu warunku dotyczgcego wniesienia
do EURODENTAL S.A. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, stanowigcej 5 przychodni
dentystycznych, cena nabycia ulega zwigkszeniu do kwoty 12 00 tys. zt. Warunek zostat spetniony
dnia 31 marca 2015 roku. Cena nabycia akcji zostanie uregulowana poprzez potrgcenie wzajemnych
rozrachunkow z tyt. objecia przez strone sprzedajgcg obligacji Emitenta.

Sad Rejestrowy zarejestrowat zmiany Statutu Emitenta wprowadzonych uchwatami
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 4 grudnia 2014 r.

Emitent prowadzi obecnie dziatalnos¢ pod firmg EUROINVESTMENT S.A.

1.2.2 Zdarzenia po 31 grudnia 2014 roku i inne dziatania Emitenta i zdarzenia po 31
grudnia 2014 do chwili opublikowania niniejszego raportu:

Rada Nadzorcza Spdétki, mocg uchwaty nr 2015001 z dnia 15 maja 2015 roku, dziatajgc w oparciu o
postanowienia § par. 13 ust. 2 punkt 3 Statutu Spétki, dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku
do dnia 31 grudnia 2014 roku, sporzgadzanego wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2014 roku i
postanowita powierzy¢ jego zbadanie firmie 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu ( 60-538) ul.
Koscielnej 18 wpisanej na "Liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych"
pod numerem 3363.

2.0. Przewidywany rozwa@j jednostki
Emitent zaktada dynamiczny rozwdj nowych placéwek ustug stomatologicznych i rozwdj laboratorium
stomatologicznego zaréwno na wewnetrze potrzeby wtasnych przychodni jak i na zamowienia rynku

zagranicznego.

3.0 Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie sprawozdawczym spoétka nie miata zadnych waznych osiggnie¢ w dziedzinie badan i
rozwoju.

4.0 Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa
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* Aktywa Spofki wyniosty w 2014 roku.15 715 zt w poréwnaniu do 5 617 tys tys. z
w roku 2013.

* Spoétka na 31 grudnia 2014 wykazuje strate w wysokosci 2.136 tys. zt w
porownaniu do straty z 2013 roku w kwocie 6 446 tys.

W ocenie Zarzadu aktualna sytuacja finansowa spofki jest zalezna od powodzenia nowego obszaru
dziatania Spétki. O ile nowa dziatalno$¢ prowadzona w dotychczasowym zakresie nie pozwoli na
zgromadzenie srodkow finansowych na terminowe pokrycie sptaty zadtuzania wobec PISF dalsza
dziatowos$¢ Emitenta bedzie istotnie zagrozona.

2007 200

Jedn. od 8 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

sierpnia

Przychody ze Tys. Zt 0 |401 2327| 245 0 9 o] 29
sprzedazy
Koszty Tys. Zk 514 | 312 2001 219 361| 2341| 1270| 2723
operacyjne
Wynik brutto Tys. Zt 514 | -89 141 19| -188| -8.751|-6.445|-2376

4.1. Informacje o wszczetych wobec spotki postepowaniach.

Wedle wiedzy Zarzgdu, wobec Spotki nie byly wszczete postepowania upadtosciowe, uktadowe ani
likwidacyjne i nie byty wszczete postepowania ugodowe arbitrazowe ani egzekucyjne.

4.2 Zobowigzania Spoftki

Spotka EUROINVESTMENT SA posiada 12 milindow zt zobowigzah wobec posiadaczy
instrumentow finansowych ( obligaciji), ktére zwigzane sg z ksztattowaniem sie jego sytuacii
ekonomicznej- finansowej. Zobowigzania Spotki tagcznie z rezerwami na zobowigzania na 31.12.14
wynoszg 16 021 tys. zt.

4.3 Informacje o nietypowych zdarzeniach lub okolicznosciach, majagce wptyw na
wyniki dziatalnosci gospodarczej Spétki w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, jak rowniez do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania, wydarzeniem nietypowym byto podjecie przez Emitenta dziatalnosci jako holding
finansowy.

4.5 Wskazanie zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Spotki

Po sporzadzeniu danych finansowych ujetych w sprawozdaniu finansowym, stanowigcym czesc¢
niniejszego dokumentu nie nastgpity w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Spotki zadne
istotne zmiany oraz nie ujawnity sie informacje istotne dla ich oceny.

4.6 Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego oraz organem administracji publicznej toczace sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego oraz organem administracji
publicznej dotyczace zobowigzan.

W roku obrotowym 2014 nie toczyly sie postepowania przed sgdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego oraz organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnosci Emitenta .

5.0 Informacja o nabyciu akcji wlasnych
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Spotka nie nabyta wlasnych akgiji.

6.0 Posiadane przez jednostke odziaty
Spotka nie posiada oddziatow.

7.0 Informacja o instrumentach finansowych
Dziatalnosci spotki nie wigze sie w istotny sposéb z posiadaniem instrumentéw finansowych. W

okresie sprawozdawczym spoétka nie posiadata instrumentéw finansowych, co do ktérych zasadne
bytoby przekazywanie informacji okreslnych w art. 49. ust. 7 ustawy o rachunkowosci.

8.0 Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

8.1.1 Ryzyko zwigzane historig dzialalnosci Spéfiki.

Ze wzgledu na krotkag historie dziatalnosci Spotki jako holding finansowy jej rozpoznawalnos¢ na
rynku jest niewielka, co wigze sie réwniez z brakiem ugruntowanej pozycji rynkowej. Spoétka zmanita
obszar swojej dziatalno$ci i o ile Spotka nie osiagnie na rynku oczekiwanej pozycji i nie bedzie w
stanie zrealizowa¢ swoich planéw strategicznych i finansowych istnieje niepewnos¢ w kwestii
oszacowania kosztow Spotki w powigzaniu z niepewnoscig uzyskiwanych przychodow.

8.1.2 Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig na rynku

Emitent wystepuje w funkcji holdingu finansowego posiadajgc udziaty tylko w dwoch podmiotach
zaleznych wiec ryzyko zwigzane z dziatalnoscig zalezy w duzej mierze od rozwoju tych podmiotow.

Czynniki ryzyka:

* niepewnos¢ zwigzana z tempem i skalg ozywienia gospodarki polskiej i zwigzana z tym zdolno$¢
0s6b fizycznych i pracodawcow do finansowania ustug opieki zdrowotnej

* nieznane zakres fiskalizmu i powigzane z nim ryzyka dla wzrostu i inflacji

* nieznany ksztatt i skala dziatan regulacyjnych na rynku zdrowotnych w Polsce, szczegdlnie po
2011 roku, zaréwno w zakresie funkcjonowania sektora i jak i ubezpieczenh zdrowotnych

8.1.3 Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig firm konkurencyjnych

Dwa podmioty wchodzgce w skfad grupy kapitatowej prowadzg dziatalno$¢ ustug medycznych.
Dostawcow prywatnych ustug opieki medycznej mozna sklasyfikowaé jak nastepuje:
- prywatne jednospecjalistyczne praktyki lekarskie, koncentrujgce sie na ustugach fee for service;

ten segment rynku cechuje daleko idgce rozdrobnienie

- operatorzy sieciowi, dysponujgcy od kilku do kilkunastu placowkami

- operatorzy 3-4 placéwek, skupionych na stomatologii.

- Jako sieci medyczne dziata w kraju obecnie okoto 100 prywatnych firm oferujgcych opieke w
ramach abonamentéw (zaroéwno dla klientéw korporacyjnych, jak i indywidualnych).

Do dziesieciu najwiekszych ustugodawcow nalezy blisko 50% udziat w tym segmencie ustug.
~Wielka pigtka” to: LuxMed, Medicover, Enel-Med, Swissmed oraz EMC Instytut Medyczny.

8.1.4 Ryzyko zwigzane z kadrag menadzerska Spoétki

Nalezy zwroci¢é uwage, ze Spotka jest podmiotem gospodarczym o niewielkich rozmiarach, czego
konsekwencjg jest wykonywanie specjalistycznych zadan przez pojedynczych pracownikéw. W
przypadku utraty tych specjalistow przez Spétke, istnieje ryzyko pogorszenia sie jakosci i
terminowosci $wiadczonych ustug. W efekcie moze to skutkowaC pogorszeniem sie warunkow
przysztych kontraktéw Spotki i w zwigzku z tym obnizeniem planowanych zyskow Spofki.
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8.1.5 Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy czionkami organéw
Spotki

Pomiedzy cztonkami organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Spotki wystepujg powigzania osobiste
(rodzinne):

a) Richard Maria Kunicki — Prezes Zarzgdu jest ojcem Sandry Marii Kunicki — Cztonka Rady
Nadzorczej,

b) Andrzej Gorski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej jest bratem Zzony Richarda Kunickiego -
Prezesa Zarzgdu EUROINVESTMENT S.A.

Istniejg interpretacje wskazujgce na mozliwos¢ powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym
wptywie powigzanh rodzinnych pomiedzy cztonkami organdéw Spotki na ich decyzje. Dotyczy to w
szczegoblnosci wptywu tych powigzan na Rade Nadzorczg Spoétki w zakresie prowadzenia biezgcego
nadzoru nad dziatalnoscig Spoétki, w tym dziatalnosci Zarzadu.

Przy ocenie prawdopodobienstwa wystgpienia takiego ryzyka nalezy jednak wzig¢ pod uwage fakt, iz
organy nadzorujgce podlegajg kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia, a w interesie
cztonkéw Rady Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkow w sposéb rzetelny i zgodny z
prawem. W przeciwnym razie grozi im odpowiedzialnos¢ przed Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniem Spétki — polegajgca na nieuzyskaniu absolutorium z wykonania obowigzkéw lub
odpowiedzialnos¢ karna z tytutu dziatania na szkode Spétki (odpowiedzialno$¢ ta dotyczy rowniez
cztonkéw Zarzadu).

8.1.6 Ryzyko zwigzane z sytuacja finansowa Spotki.

W roku 2007 wykazana w sprawozdaniu finansowym Spétki strata brutto na 31 grudnia 2007
wyniosta 514.867,56 zt i byla wyzsza od sumy kapitatow zapasowego i rezerwowych. Bilans
sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2007 roku wykazywat ujemng wartos¢ kapitatow wtasnych w
wysokosci 4.867,56 zt. W zwigzku z powyzszym, zgodnie z art. 397 KSH Zarzad Spotka
zobowigzana byta zwota¢ Walne Zgromadzenie celem powziecia uchwaly dotyczacej dalszego
istnienia Spofki. Ponadto biegty rewident w swojej opinii z badania sprawozdania finansowego Spotki
za rok 2007 wskazal na konieczno$¢ dokapitalizowania Spétki i podpisania kontraktow
zabezpieczajgcych przychody na poziomie pozwalajgcym na kontynuowanie dziatalnosci.

W roku 2008 Spoétka zostata dokapitalizowana a jej kapitat zapasowy na dzien 31 grudnia 2008
wynosit 4.715.974,42 zt. Dane finansowe na dzieh 31 grudnia 2008 roku wykazywaty strate netto w
wysokosci -88.951,14 zt. Kapitat wlasny Spéltki, po przeprowadzeniu emisji akcji serii D na
dzien 31 grudnia 2008 roku wynosit 4.870.364,90 z}

W roku 2009 Spotka zostata ponownie dokapitalizowana a jej kapitat zapasowy na dzien 31 grudnia
2009 wynosit 9.564.993,44 zt. Dane finansowe na dzieh 31 grudnia 2009 roku wykazywaty strate
netto w wysokosci 141.173.79 zt. Kapitat wtasny Spoétki, po przeprowadzeniu emisji akcji serii E
i F na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 10.145.000,95 z}.

W roku 2010 dane finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku wykazujg zysk w wysokosci
18.831,35 z. Kapitat wiasny Spétki, po przeprowadzeniu emisji akcji serii G na dzien 31
grudnia 2010 roku wynosi 17.213.832,30 zt

W roku 2011 dane finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazujg strate w wysokosci
187. 990,32 zt. Kapitat wiasny Spélki na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 17.025.841,98 z}

W roku 2012 dane finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku po dokonanych odpisach,

wykazujg strate w wysokosci 8.750.572,27 zt. Kapital wiasny Spétki na dzien 31 grudnia 2012
roku wynosi 8.275.269,71 przy kapitale zapasowym w wys. 15.439.993,44 z}.
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W roku 2013 dane finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku po dokonanych odpisach,
wykazujg strate w wysokosci 6 163 403,69 zi. Kapital wtasny Spoétki na dzien 31 grudnia 2013
roku wynosi 2 111 866,02 zt przy kapitale zapasowym w wys. 15 439 993,44 zi.

W roku 2014 dane finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku po dokonanych odpisach,
wykazujg strate w wysokosci 2 136 tys. zt. Kapital wlasny Spélki na dzien 31 grudnia 2014 roku
jest ujemny i wynosi 306 z} przy kapitale zapasowym w wys. 15 439 993,44 z}.

Niniejsze sprawozdanie nie zawiera prognozy dziatalnosci Spotki na lata 2015 i 2016. Jest to
zwigzane z charakterem dziatalnosci Spétki w nowej dziedzinie.

Spétka podjeta decyzje o zmianie obszaru swej dziatalnosci.

W celu wykonania biezgcych zobowigzan wobec PISF Emitent zwrdécit sie z prosba o sptate
pozyczki w jednej racie. Do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu Emitent nie byt w stanie spetni¢
wymagan PISFU co do terminu sptaty i dodatkowego zabezpieczenia pozyczki.

Realizacja projektu przebudowy obiektu centrum rozrywkowego miata zapewni¢ Spétce dochody,
ktore przeznaczone miaty na sptate zadtuzenia zwigzana ze zwrotem pozyczki udzielone;j
emitentowi przez PISF na produkcje flmowg a konsolidacja wynikéw finansowych Emitenta z
EURODETALEM miata zapewnic ptynnos¢ finansowa.

O ile nabycie 100% akcji EURODENTAL S.A., pozwalajgce na konsolidacje wynikow finansowych
EURODENTAL SA z wynikami EMITENTA, nie zapewni wystarczajgcej ptynnosci finansowej i nie
umozliwi sptaty zadtuzenia do PISFU- a Emitent nie uzyska nowej zgody PSFU na zmianeg terminu
sptaty pozyczki - to dziatalnos¢ Spotki bedzie zagrozona.

8.2 Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi swoja dziatalnosé.

8.2.1 Ryzyko zwigzane ze zmiang sytuacji makroekonomiczne;j.

Obecne pozytywne tendencje wzrostowe w gospodarce zostaty zaktdécone, a tempo wzrostu PKB
moze ulec obnizeniu. Skutkiem takiego obrotu spraw moze by¢ ograniczenie budzetow na projekty
developerskie. Sytuacja dekoniunktury na rynku nieruchomosci moze bezposrednio przetozy¢ sie na
zmniejszenie budzetéw nowych projektow. Sytuacja taka moze spowodowaé, ze Spodtka bedzie
miata trudnosci w pozyskaniu kontrahentéw i uzyskaniu takiego poziomu sprzedazy produktow i
ustug, ktory pozwoli jej utrzymac sie na rynku.

8.2.2 Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Spoétki pewne ryzyko w
zakresie prowadzonej przez nig dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci regulacji z
dziedzin prawa spotek handlowych, podatkowego, przepisow regulujgcych dziatalnos¢ gospodarcza,
przepisOw prawa pracy i ubezpieczeh spotecznych czy prawa papierow wartosciowych. Nalezy
zauwazyg, iz przepisy polskiego prawa przechodzg obecnie proces intensywnych zmian zwigzanych
z dostosowaniem do przepiséw unijnych. Zmiany te moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne
dziatalnosci Spéfki i na jej wyniki finansowe. Zmiany te mogg ponadto stwarza¢ problemy wynikajgce
z niejednolitej wyktadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sgdy krajowe, organy
administracji publicznej, ale rowniez przez sady wspolnotowe. Interpretacje dotyczgce zastosowania
przepisow, dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywajg czesto niejednoznaczne lub
rozbiezne, co moze generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo sgdow polskich musi pozostawaé w
zgodnosci z orzecznictwem wspdélnotowym. Tymczasem niezharmonizowane z prawem unijnym
przepisy prawa krajowego mogg budzi¢ wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje
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natury administracyjno — prawnej. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepisow
krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanymi.

8.2.3 Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig kurséw walutowych

Dziatalnos¢ EUROINVESTMEMNT S.A. bedzie w duzej mierze skierowana do kontrahentéw
zagranicznych. W zwigzku z tym, mozna oczekiwac, ze kontrakty, kitore Spotka zamierza zawrzec
prowadzgc dziatalnos¢, bedg opiewaty na kwoty wyrazone w walutach obcych. W zwigzku z tym
Spétka narazona jest na ryzyko kursowe zwigzane ze zmianami kursu PLN wobec euro istnieje
zatem ryzyko, ze duze wahania kurséw walut mogg spowodowac straty lub zyski z tytutu réznic
kursowych.

8.2.4 Ryzyko zwigzane z polityka fiskalng

Polski system podatkowy charakteryzuje sie duzg zmiennoscig przepiséw, ktére dodatkowo
sformutowane sg w sposob nieprecyzyjny i ktérym brakuje jednoznacznej wyktadni. Interpretacje
przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, przy czym zaréwno organy skarbowe jak i
orzecznictwo sgdowe w sferze podatkow nie majg wypracowanych jednolitych stanowisk. Wszystko
to sprawia, ze polskie spotki narazone sg na wieksze ryzyko niz spétki dziatajgce w bardziej
stabilnych systemach podatkowych.

O ile zaistniejg okolicznosci, w ktérych organy podatkowe przyjmg interpretacje przepisow
podatkowych odmienng od przyjetej przez Spoétke, a bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania
podatkowego, mogg mie¢ one negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spaiki, jej sytuacje finansowg, wyniki
oraz perspektywy rozwoju.

8.3  Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

8.3.1 Ryzyko zwigzane z ptynnoscia obrotu oraz przysztym kursem akcji

Na zachowania inwestorow maja wptyw rozmaite czynniki, takze niezwigzane bezpos$rednio z
sytuacjg finansowg Spofki, takie jak sytuacja na rynkach sSwiatowych oraz sytuacja
makroekonomiczna Polski.

Plynnosc¢ akcji, a takze kurs instrumentoéw finansowych notowanych na NewConnect zalezy od ilosci
oraz wielkosci zlecen kupna/sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Poniewaz Spoétka nie jest w
stanie przewidzie¢ poziomu podazy i popytu emitowanych przez siebie instrumentéw finansowych,
dlatego nie ma pewnosci, ze osoba nabywajgca akcje bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i
po satysfakcjonujgcej cenie.

8.3.2 Ryzyko zawieszenia notowan akcji Spotki na rynku NewConnect

1. Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 § 17c ust. 2:

1) na wniosek emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

2. W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza
obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

1. Jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, w
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szczegolnosci obowigzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b, Organizator Alternatywnego Systemu
moze, w zaleznos$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:
1) upomnie¢ emitenta,

2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zi,
3) zawiesic obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
)

4) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

8.3.3 Ryzyko wykluczenia akcji Spétki z obrotu na rynku NewConnect.
I. Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
3) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o

ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

II. Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o
ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania.

8.3.4 Ryzyko natozenia na Spétke kar administracyjnych przez KNF w przypadku
niedopetnienia wymaganych prawem obowigzkow

Spétki notowane na rynku NewConnect sg spotkami publicznymi w rozumieniu Ustawy o Obrocie. W
zwigzku z powyzszym, KNF posiada kompetencje do nakfadania na Spétke kar administracyjnych za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o Ofercie (rozdz. 7 Art. 96) lub Ustawy o
Obrocie (Dziat VIl art. 165-167 oraz 171-176)

9.0 Rekomendacja Zarzadu
Zarzad Spotki rekomenduje kontynuacje dziatalnosci.

Richard Kunicki

Prezes Zarzadu
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INFORMACJE NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA ZASAD tADU
KORPORACYJNEGO, O KTORYCH MOWA W DOKUMENCIE ,DOBRE
PRAKTYKISPOtEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

TAK/NIE/
LP. ZASADA NIE DOTY- KOMENTARZ
CZY

Spétka powinna prowadzi¢
przejrzysta i efektywna polityke
informacyjna, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak

i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych
narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybkos¢,
bezpieczenstwo oraz szeroki i
interaktywny dostep do informacji.
Spétka korzystajac w jak TAK

Emitent stosuje te praktyke z
zamiarem pominiecia
rejestrowania, transmis;ji i
upubliczniania obrad WZ, gdyz
w opinii Sp6tki stosowanie
powyzszej praktyki nie
przyniesie wymiernych
korzy$ci w poréwnaniu do
przewidywanych kosztéw
takiego postepowania. W celu

1. . . ograniczenia skutkow
najszerszym stopniu z tych metod, . . fot
: . o niestosowania czesci tej
powinna zapewni¢ odpowiednia . .
o . zasady Emitent bedzie
komunikacje z inwestorami i . . .
. . ) monitorowat zainteresowanie
analitykami, wykorzystujac w tym . . .
. akcjonariuszy takim
celu rowniez nowoczesne metody . :
o . rozwigzaniem oraz koszty
komunikacji internetowej, . . .
R . . stosowania tego rozwigzania,
umozliwia¢ transmitowanie obrad . AR
: co pozwoli podjac racjonalng
walnego zgromadzenia z :
. . decyzje o dalszym
wykorzystaniem sieci Internet, . e
. . . ) niestosowaniu tej zasady w
rejestrowac przebieg obrad i .
N . przysztosci.
upublicznia¢ go na stronie
Internetowe].
Spétka powinna zapewnié
efektywny dostep do informacji
2. | niezbednych do oceny sytuacji i TAK
perspektyw sp6tki oraz sposobu jej
funkcjonowania.

Spotka prowadzi korporacyjna
strone internetowa i zamieszcza na
niej:

3. 13.1. podstawowe informacje o
spotce i jej dziatalnosci (strona
startowa),

TAK
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3.2. opis dziatalno$ci emitenta ze

wskazaniem rodzaju dziatalnosci, TAK
z ktorej emitent uzyskuje najwiecej
przychodéw,
3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emlte,nt Zaml,eSCﬂ opis rynku
. s . na ktérym dziata w
emitent, wraz z okre$leniem pozycji ) )
emitenta na tym rynku Dokumencie Informacyjnym
' zamieszczonym na swojej
stronie internetowej, lecz nie
TAK okresla swojej pozycji na tym
rynku, gdyz jest ona trudna do
okreslenia dla Spoétki. Kiedy
Emitent bedzie w stanie
odpowiedzialnie okresli¢
Swoja pozycje na rynku
zamie$ci stosowng informacje
na stronie internetowe;.
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw TAK
organow spotki,
3.5. powziete przez zarzad, na Emitent przedstawil wszelkie
- C o znane mu powigzania
podstawie oSwiadczenia cztonka tonkéw Radv Nad _
rady nadzorczej, informacje o cztohikow Rady Nadzorcze) z
: . akcjonariuszami
powigzaniach cztonka rady L : o
. posiadajgcymi co najmniej 5%
nadzorczej Inei liczby otoss
z akcjonariuszem dysponujacym 0g0ine) Aezby glosowna -
. 4 g - Walnym Zgromadzeniu Spoétki
akcjami reprezentujgcymi nie mniej :
.. 1 a1 , TAK w Dokumencie
niz 5% ogodlnej liczby gltoséw na . .
walnym zgromadzeniu sp6tki Informacyjnym, ktory zostat
' zamieszczony na stronie
internetowej Spotki. Dalsze
informacje w tym zakresie
beda zamieszczane
bezposrednio na stronie
internetowe;.
3.6. dokumenty korporacyjne spotki, TAK
3.7. zarys planéw strategicznych Emitent przedstawit strategie
spotkKi, rozwoju Spo6tki w Dokumencie
Informacyjnym, ktory zostat
zamieszczony na stronie
TAK internetowej Spé6iki. . Dalsze

informacje w tym zakresie
beda zamieszczane
bezposrednio na stronie
internetowe;.
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W przypadku kiedy Emitent
podejmie decyzje o publikacji

3.8. opublikowane prognozy prognoz finansowych

wynikow finansowych na biezacy informacje takg Emitent

rok obrotowy, wraz z zatoZeniami TAK zamie$ci na swojej stronie

do tych prognoz oraz korektami do internetowej oraz przekaze do

tych prognoz (w przypadku gdy publicznej wiadomosci w

emitent publikuje prognozy), sposéb wiasciwy dla
przekazywania informacji
biezacych i okresowych.

3.9. strukture akcjonariatu emitenta,
ze wskazaniem gtéwnych

akcjonariuszy oraz akcji TAK
znajdujacych sie w wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby,
ktéra jest odpowiedzialna w spétce
za relacje inwestorskie oraz

kontakty z mediami. TAK

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezace

. TAK
i okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat
publikacji finansowych raportéw
okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami TAK
i analitykami oraz konferencji
prasowych,
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3.14. informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
termin6éw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢
zamieszczane w terminie
umozliwiajacym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

TAK

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy
dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed
i w trakcie walnego zgromadzenia, TAK
wraz z odpowiedziami na zadawane
pytania,

3.17. informacje na temat powodéow
odwotania walnego zgromadzenia,

zmiany terminu lub porzadku obrad TAK
wraz z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w
obradach walnego zgromadzenia i
powodach zarzadzenia przerwy, TAK

3.19. informacje na temat podmiotu,
z ktorym spotka podpisata umowe o
$wiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, TAK
numerdéw telefonicznych oraz
adresu poczty elektronicznej
Doradcy,

Jednakze w chwili obecne;j
Emitent nie zawart umowy z
Autoryzowanym Doradca.
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3.20. Informacje na temat podmiotu,
ktory petni funkcje animatora akcji TAK
emitenta,

3.21. dokument informacyjny
(prospekt emisyjny) spo6tki,
opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy,

TAK

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposOb
umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien
dokonywa¢ aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych TAK
informacji lub wystgpienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych
na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zosta¢ przeprowadzona
niezwlocznie.

Spotka prowadzi korporacyjna
strone internetowg, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i
okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktédrym nastepuje
ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujacymi emitenta.

TAK
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Spotka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjng ze szczeg6lnym
uwzglednieniem potrzeb
inwestoréw indywidualnych. W tym
celu Spoétka, poza swojg strong

5. | korporacyjng powinna TAK
wykorzystywac¢ indywidualng dla
danej spétki sekcje relacji
inwestorskich znajdujaca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac
biezace kontakty z
przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkow
wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng
za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

Jednakze w chwili obecne;j
Emitent nie zawart umowy z
Autoryzowanym Doradca.
TAK

W przypadku, gdy w spétce nastgpi
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta
ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez

-7 | Autoryzowanego Doradce swoich TAK
obowigzkéw, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Jednakze w chwili obecne;j
Emitent nie zawart umowy z
Autoryzowanym Doradca.

Emitent powinien zapewni¢
Autoryzowanemu Doradcy dostep
do wszelkich dokumentow i

8. informacji niezbednych do TAK
wykonywania obowigzkow
Autoryzowanego Doradcy.

Jednakze w chwili obecnej
Emitent nie zawart umowy z
Autoryzowanym Doradca.
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Emitent przekazuje w raporcie
rocznym:

9.1. informacje na temat tgczne;j
wysokoS$ci wynagrodzen

wszystkich cztonkéw zarzadu i TAK
rady nadzorczej,
9.
9.2. informacje na temat Jednakze w chwili obecne;j
wynagrodzenia Autoryzowanego Emitent nie zawart umowy z
Doradcy otrzymywanego od TAK Autoryzowanym Doradca.
emitenta z tytutu §wiadczenia
wobec emitenta ustug w kazdym
zakresie.
Cztonkowie zarzadu i rady
nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego zgromadzenia
w sktadzie umozliwiajacym
10. | udzielenie merytorycznej TAK
odpowiedzi na pytania zadawane
w trakcie walnego zgromadzenia.
Przynajmniej 2 razy w roku Ze Wzglgdu na fakt, iz .
emitent, przy wspéipracy p.rzedmllotowe spot.kamla nie
Autoryzowanego Doradcy, clesza Sl zazwycza duzym
powinien organizowac publicznie Zalr}teres.owamer{l )
dostepne spotkanie akqor_laru_l.szy, za$ koszty ich
z inwestorami, analitykami i organizacijl 54 stosulnkowo ,
mediami. wysokie, Emitent nie stosuje
niniejszej praktyki. W celu
11. NIE ograniczenia skutkow

niestosowania tej zasady
Emitent bedzie na biezaco
monitorowat
zainteresowanie
akcjonariuszy oraz
potencjalnych inwestoréw
takimi spotkaniami.
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12.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowac cene
emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do
tego upowazniony do ustalenia jej
przed dniem ustalenia prawa
poboru, w terminie
umozliwiajagcym podjecie decyzji
inwestycyjne;j.

TAK

Do dnia sporzadzenia
niniejszego o$wiadczenia
Walne Zgromadzenie
Emitenta nie podejmowato
uchwat w przedmiotowym
zakresie, jednakze w
przyszto$ci Emitent zamierza
stosowac sie do tej dobrej
praktyki.

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia
powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami
powodujacymi okreslone
zdarzenia korporacyjne a datami,
w ktorych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajgce z tych
zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a.

W przypadku otrzymania przez
zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogétu gloséw w
spotce, informacji o zwotaniu
przez niego nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spotek handlowych, zarzad
emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktorych jest
zobowigzany w zwigzku z
organizacja i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta
ma zastosowanie rowniez w
przypadku upowaznienia przez
sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art.
400 § 3 Kodeksu spétek
handlowych.

TAK
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Dzien ustalenia praw do
dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi byt mozliwie

Do dnia sporzadzenia
niniejszego o$wiadczenia
Emitent nie dokonywat

14. | najkroétszy, a w kazdym przypadku TAK wyptat dyV\Zlcliendy, jednakze
nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. w przysz%osc%, W przypa}dku
Ustalenie dtuzszego okresu Wyp.}aty dyw1dend,y .Spo%ka :
pomiedzy tymi terminami wymaga zamierza stosoyvac sie do tej
szczegotowego uzasadnienia. dobrej praktyki.

Uchwata walnego zgromadzenia w w2014 r. oraz (.10. d.n 1a
sprawie wyplaty dywidendy sporzqdzema niniejszego
warunkowej moze zawierac tylko raportu Emitent nie
takie warunki, ktérych ewentualne dokqnywa% wypfat _

15. | ziszczenie nastgpi przed dniem TAK Fiyw1de_ndy, warunkO,V\{e],
ustalenia prawa do dywidendy. jednakze w przysztosci, w

przypadku wyptaty
dywidendy warunkowej
Spotka zamierza stosowac sie
do tej dobrej praktyki.
Emitent publikuje raporty
miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport
miesieczny powinien zawierac co
najmniej:
* informacje na temat
wystapienia tendencji i
zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére
W ocenie emitenta mogg
mie¢ w przysztosci istotne
skutki dla kondycji
i j oraz wyniké
16. finansowej oraz wynikow TAK

finansowych emitenta,

* zestawienie wszystkich
informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie
raportu biezacego w
okresie objetym raportem,

* informacje na temat
realizacji celéw emisji,
jezeli taka realizacja, cho¢by
w czes$ci, miata miejsce w
okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora,
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obejmujacy wydarzenia
majgce mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesigcu,
ktére dotyczg emitenta i sg
istotne z punktu widzenia
intereséw inwestorow, w
szczeg6lnosci daty
publikacji raportéw
okresowych, planowanych
walnych zgromadzen,
otwarecia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz
oczekiwany termin
publikacji raportu
analitycznego.

W przypadku naruszenia przez
emitenta obowigzku
informacyjnego okre$lonego w
Zataczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym
16a. | systemie obrotu na rynku TAK
NewConnect”) emitent powinien
niezwtocznie opublikowa¢, w
trybie wtasciwym dla
przekazywania raportow
biezacych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajaca zaistniatg
sytuacje.

17. | (skreslony)
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Warszawa 11 czerwca 2015

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki EUROINVESTMENT S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta, oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg emitenta oraz jego wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dzialalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji emitenta, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Richard Kunicki

—

—_—

e

Prezes Zarzadu
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Warszawa, 11 czerwca 2015

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH SPOLKI

Zarzad Spotki EUROINVESTMENT S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, 4AUDYT sp. z 0.0. wypisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod nr 3363 dokonujgcy badania
rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot
ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego

Richard Kunicki

—_—

it

Prezes Zarzadu
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