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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
EUROINVESTMENT S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
EUROINVESTMENT S.A. (Spotki, Jednostki) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Bociana 47 za rok
obrotowy, ktéry zakoniczyt sie dnia 31.12.2014r., na ktére sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2014r., ktéry po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume
15 715 224,66 zt,

c. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1.01.2014 r. do dnia 31.12.2014 r., ktéry
wykazuje strate netto w wysokosci 2 135 721,42 zi,

d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1.01.2014 r. do dnia
31.12.2014 r., ktdére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 2 135 721,42 zi,

e. rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1.01.2014 r. do dnia 31.12.2014 r.,
ktory wykazuje zwiekszenie stanu Srodkdéw pienieznych o kwote 73,38 zt,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zatgczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki
zobowigzani sg do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U.
22013 r. poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego zatgczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$é, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw
i zapiséw ksiegowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Sprawozdanie finansowe Spoétki za poprzedni rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2013 r.,
zostato zbadane przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu innego podmiotu uprawnionego.
Audytor ten w dniu 2 czerwca 2015 r. wydat opinie z zastrzezeniem o tym sprawozdaniu finansowym,
dotyczacym braku pewnosci, co do mozliwosci osiggniecia w przysztosci korzysci ekonomicznych
z tytutu poniesionych naktadéw na produkcje filmowg w kwocie 5067 tys. zt, wykazanych na dzien
bilansowy, jako krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe. W biezgcym okresie sprawozdawczym
Spotka dokonata odpisu aktualizujgcego wartosé tych naktadédw w kwocie 2 586 tys. zt, tj. do kwoty
2 590 tys. zt. Na dzien bilansowy naszym zdaniem nadal istnieje ryzyko, iz wartos¢ odzyskiwalna tych
naktadoéw jest ponizej ich wartosci bilansowej.

7. Spdtka wykazuje w zatgczonym sprawozdaniu finansowym naktady na $rodki trwate w budowie na
kwote 357 tys. zt. Naktady te dotycza dziatalnosci zaniechanej zwigzanej z produkcja filmowa. Zdaniem
Zarzadu Spoétki wartosé odzyskiwalna tych naktaddéw jest wyzsza niz ich wartos¢ bilansowa. W zwigzku z
tym, iz nie jesteSmy w stanie zweryfikowac¢ stanowiska Zarzadu, wyrazamy niepewnosé co mozliwosci
odzyskania poniesionych naktadéw w kwocie nie nizszej niz ich wartos¢ bilansowa.

8. Zarzad Spodtki w punkcie 41 zataczonego sprawozdania finansowego poinformowat o zagrozeniu
kontynuacji dziatalnosci Spétki, w przypadku niepowodzenia realizacji zaktadanych planéw zwigzanych
ze zmiang zakresu dziatalnosci Spétki. Trudna sytuacja finansowg Spoétki, w tym miedzy innymi ujemna
wartos¢ kapitatu wtasnego (306 tys. zt) oraz poniesiona strate netto w badanym okresie (2 136 tys. z1),
Swiadczy o ryzyku kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke w ciggu najblizszych 12 miesiecy.

9. Naszym zdaniem, z wyjgtkiem zastrzezen wskazanych w punktach od 6 do 8, sprawozdanie finansowe,
we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spotki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r., jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r.,

b. zostato sporzadzone zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przyjetymi przez
Spotke zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

10. Nie zgtaszajgc dalszych zastrzezen, co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

a. na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitat wtasny Spoétki przyjat wartos¢ ujemng (306 tys. zt).
Zgodnie z art. 11 i 21 Ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze, w sytuacji gdy zobowigzania
Spoétki przekraczajg wartos¢ jej majatku Zarzad Spotki zobowigzany jest do ztozenia w
odpowiednim sgdzie wniosku o upadtosé,

b. na dzien bilansowy Spétka nie dochowata wymogow wynikajgcych z art. 397 Kodeksu Spoétek
Handlowych, co do wysokosci kapitatu wtasnego. W zwigzku z powyzszym Walne zgromadzenie
Spotki powinno podjaé uchwate o dalszym istnieniu Spotki.
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11. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzgdu na temat dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. Uznali$my, ze informacje pochodzgce z zatgczonego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Krzysztof Pierscionek
30, Pirkiamele
K/bw\» \ vsug

Cztonek Zarzadu
Biegty rewident, numer ewidencyjny 11150

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Wroctaw, dnia 8 czerwca 2015r.
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROKOBROTOWYOD DNIA 1 STYCZNIA 2014 R. DO DNIA

31 GRUDNIA 2014 R.
I.  INFORMACJE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

EUROINVESTMENT S.A. (Spotka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 29 czerwca 2007 r. w Warszawie na
podstawie postanowien zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 3282/2007) podpisanym przed
notariuszem Markiem Rudzinskim w Kancelarii Notarialnej Marek Rudziiski w Warszawie. Spétka zostata
zawigzana na czas nieokreslony.

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ulicy Bocianiej 47.

Spoétka dokonata zmiany nazwy firmy z Virtual Vision S.A. na EUROINVESTMENT S.A., na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia z dnia 4 grudnia 2014 roku. Zmiana firmy zostata zarejestrowana w sgdzie w dniu
29 stycznia 2015 roku.

Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000284832 w dniu 16 lipca 2007 r.

Spotce zostat nadany numer NIP 8971781665 oraz symbol REGON 141031623.
Spotka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
= dziatalno$¢ holdingéw finansowych
W badanym okresie Spoétka zaniechata dziatalnos$ci gospodarczej zwigzanej z produkcja filmowa.

Kapitat podstawowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosit 2 500 tys. zt i dzielit sie na
250 000 000 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,01 ztotych kazda.

Zgodnie z punktem 11 zbadanego sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2014 r. struktura
Akcjonariuszy Spotki przedstawiata sie nastepujgco:

. - . Wartos¢ Wartos¢
. . % posiadanych llo$¢ posiadanych . .. . .
Akcjonariusz , .. nominalna akcji (w  posiadanych akcji
gtosow akgji
zt) (w tys. zi)
VAP Video Art Production GmbH 46,30% 99 650 071 0,01 996 500,71
Roderyk Invest Ltd 14,35% 40 189 000 0,01 401 890,00
Pozostali Akcjonariusze 39,35% 110 160929 0,01 1101 609,29
Razem 100,00% 250 000 000 - 2500 000,00

Jednostkami powigzanymi ze Spdtkg sg podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, ktdrej jednostka
dominujgca sporzadzajacg skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jest Euroinvestment S.A.
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Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
Euroinvestment S.A. jednostka dominujgca
Eurodental S.A. jednostka zalezna
Mika Sp. z 0.0. jednostka zalezna
Zgodnie z umowa organami Spotki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Richard Kunicki Prezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w skfadzie osobowym
Zarzadu Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dziert wydania opinii wchodzili:

Wyszczegolnienie Funkcja
Andrzej Goérski Cztonek RN
Szymon Dgbrowski Cztonek RN
Sandra Maria Kunicki Cztonek RN
Ivan Solvason Cztonek RN
Ralph Christans Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany zmiany w skfadzie
osobowym Rady Nadzorcze;j.
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2. INFORMACIJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2013 r.
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Bozene Pawtowska-Krawczyk (numer ewidencyjny 11702),
dziatajgcego w imieniu Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych (numer ewidencyjny 3704) iuzyskato opinie biegtego rewidenta z nastepujgcym
zastrzezeniem:

,Na dzien 31.12.2013 roku [Spotka] wykazata w bilansie w krdétkoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych naktady poniesione na produkcje filmu w kwocie 5066 968,93 ztotych. Zgodnie
z informacjg zawartg w nocie nr 10 w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, Spoétka
w zwigzku z rozszerzeniem swojej dziatalnosci planuje uzyska¢ w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego
korzysci ekonomicznych ze sprzedazy, wynajecia lub wydzierzawienia poniesionych na realizacje filmu
naktadéw. Zarzad wskazat, ze warto$¢ godziwa w/w aktywow nie jest nizsza od wartosci prezentowanej w
bilansie. Na dzien wydania niniejszej opinii nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢ wartosci mozliwych do
osiggniecia w przysztosci korzysci ekonomicznych.”

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
w dniu 30 czerwca 2013r., ktére postanowito, ze poniesiona strata netto w kwocie 6.445.560,29 zt zostanie
pokryta zyskami lat przysztych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajagcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly
rewident Krzysztof Pierscionek (nr ewidencyjny 11150).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowag z dnia
11 maja 2015 roku, co zostato potwierdzone uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 15 maja 2013 r. odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4, ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2014 r. we wszystkich istotnych aspektach jest prawidtowe,
to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spoétki.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzyliémy sie
testami i prébami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i préb
whioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowaliSmy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkow i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym mogg wystgpic
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roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystgpity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty réwniez inne kwestie, ktére mogty wystgpic¢ poza systemem rachunkowosci
Spoiki, lecz niemajace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

5. DOSTEPNOSC INFORMACII ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spotki ztozyt w dniu 8 czerwca 2015 r. oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktére
mogtyby w znaczacy sposdb wptyng¢ na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie, ktére
zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spétki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zatagczonym
sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposdb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzonej przez nas dokumentac;ji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do
badania, kluczowy biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu spetniajg
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spoétki
okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649
z pozniejszymi zmianami).
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ANALIZA SYTUACIJI FINANSOWEJ | MAJATKOWE)
1. BILANS UPROSZCZONY
31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31.12.2014 31.12.2013
(tys. zt) (tys. z1) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 510 366 39,1% 3,2% 6,5%
Rzeczowe aktywa trwate 360 366 -1,8% 2,3% 6,5%
Inwestycje dtugoterminowe 150 - - 1,0% 0,0%
Aktywa obrotowe 15 205 5250 189,6% 96,8% 93,5%
Naleznosci krotkoterminowe 12 615 76 16552,6% 80,3% 1,3%
Kr'otkotermlnowe rozliczenia 2590 5175 49,9% 16,5% 92,1%
miedzyokresowe
Aktywa razem 15715 5617 179,8% 100,0% 100,0%
31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31.12.2014 31.12.2013
(tys. zt) (tys. z1) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wtasny -306 1830 -116,7% -1,9% 32,6%
Kapitat podstawowy 2500 2500 0,0% 15,9% 44,5%
Kapitat zapasowy 15 440 15440 0,0% 98,2% 274,9%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -16 110 -9 665 66,7% -102,5% -172,1%
Zysk (strata) netto -2136 -6 446 -66,9% -13,6% -114,8%
Zobowiazania i rezerwy na 16 021 3787 323,1% 101,9% 67,4%
zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 8 32 -74,2% 0,1% 0,6%
Zobowigzania dtugoterminowe 13 600 1600 0,0% 10,2% 28,5%
Zobowigzania krétkoterminowe 2413 2 155 568,7% 91,7% 38,4%
Pasywa razem 15715 5617 179,8% 100,0% 100,0%
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY
1.01.2014- 1.01.2013 - . 1.01.2014 - 1.01.2013 -
Dynamika
31.12.2014 31.12.2013 (%) 31.12.2014 31.12.2013
(tys. zt) (tys. zt) > (struktura %) (struktura %)
!Drzyllchody nett.o ?e sprzedazy 29 i i 100,0% i
i zrGwnane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 104 248 -57,9% 353,9% -
Zysk/(Strata) ze sprzedazy -75 -248 -69,8% -253,9% -
Pozostate przychody operacyjne 603 634 -4,8% 2047,3% -
Pozostate koszty operacyjne 2618 1023 156,0% 8 884,2% -
Zysk/(St.rat?) z dziatalnosci 2090 636 228,4% -7090,8% i
operacyjnej
Przychody finansowe - - - - -
Koszty finansowe 46 5809 -99,2% 155,9% -
Zysk/(Strata)' z dziatalnosci 2136 6446 66,9% 7 246,7% i
gospodarczej
Zysk/(Strata) brutto -2136 -6 446 -66,9% -7 246,7% -
Zysk/(Strata) netto 2136 -6 446 -66,9% -7 246,7% -
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos¢
W L
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa po:';;‘;ca 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Rentownos¢ sprzedazy zysk netto/przychc?dy netto max 7246,7% i .93 140,7%
netto ze sprzedazy
L . zysk netto/kapitat wiasny bez
Rent kapitat .
entownosc kapitatu wyniku finansowego biezgcego max -116,7% -77,9% -51,4%
wtlasnego
roku
Rentownosc¢ aktywow zysk netto/aktywa ogotem max -13,6% -114,8% -70,7%
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa p‘ﬁ’:;;‘;f‘ca 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Wspotczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3-0,5 1,0 0,7 0,3
Pokrycie zadtuzenia kapitat wtasny/zobowigzania wraz -1 i 0,5 20

kapitatem wiasnym

Z rezerwami
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Trwatos¢ struktury . ,
finansowania kapitat wtasny/pasywa ogotem max 0,0 0,3 0,7
Ptynnos¢ finansowa
W L
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa artos¢ 31122014 31.12.2013 31.12.2012
poiadana
- o krotk -
Wskaznik ptynnosci (|nwe.sty?j'e r?t oternvnowe ¥
- naleznosci krotkoterminowe)/ 0,8-1,2
szybkiej . . , . 0,3 0,0 0,1
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe —
Wskaznik ptynnosci krotkoterminowe rozliczenia
e . . . 1,5-2,0
biezacej* miedzyokresowe)/ zobowigzania 0,3 0,0 0,1
krétkoterminowe
Pokr.yue,z_obo.wazan nalezr.msa .handlowe/ -1 783 i 23
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto.w.e — zobowigzania i 892 3095 3018
(w tys. zt)* biezgce
Udziat kapitatu
pracujgcego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 5,7% 55,1% 24,4%
aktywow*

* wskaznik nie uwzglednia w 2014 roku naleznosci od obligatariuszy z tyt. emisji obligacji w kwoce 11 900 tys. zt;
naleznos$¢ zostata rozliczona poprzez potracenie wzajemnych rozrachunkéw w 2015 roku.

4, ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie
31 grudnia 2014 r. Kierownik Zarzad poinformowat, Zze zostato ono sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz
Zze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke. W
informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki wskazat, iz jesli realizacja
nowych planéw Spétki zwigzanych z dziatalnoscig holdingowg nie zapewni ptynnosci finansowe;j,
kontynuacja dziatalnosci Spotki bedzie zagrozona.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Euroinvestment S.A. za rok obrotowy,
ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2014 r., w tym analizy sytuacji finansowej, stwierdzamy zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym w zwigzku z brakiem ptynnosci finansowej Spoéfki.
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Il. INFORMACIJE SZCZEGOtOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spoétka posiada dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegdlnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywoéw i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksiag
rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowos$ci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i przyjeta
do stosowania od dnia 16 lipca 2007r.

Ksiegi rachunkowe za 2014 rok byty prowadzone poza siedziba, przez Kancelaria Rachunkowo Podatkowa
s.c. Edyta Wtodarczyk Jadwiga Grzelak. Ksiegi rachunkowe sg prowadzone przy wykorzystaniu systemu
komputerowego Sage Symfonia Finanse i Ksiegowos¢.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowalismy w Spétce nieprawidtowosci w obszarze prowadzenia
ksigg rachunkowych, ktére mogtyby mieé¢ znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére
nie zostatyby usuniete, w tym dotyczgcych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

= rzetelnosci i bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw w ramach ksiagg
rachunkowych,

= udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,
= powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= spetniania warunkdéw jakim powinna odpowiadac¢ ochrona dokumentacji ksiegowej, w tym
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

2. INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Struktura aktywow i pasywoéw bilansu Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2014 r.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Na dzied bilansowy Spdétka wykazata naleznosci krétkoterminowe o tgcznej wartosci 12 615 tys. zf,
co stanowito 80,3% sumy bilansowej. Wartos¢ tej pozycji zwiekszyta sie w porédwnaniu do roku
poprzedniego o kwote 12 539 tys. zt.

Na naleznosci krotkoterminowe sktadaty sie miedzy innymi naleznosci od obligatariuszy z tytutu objetych
obligacji w biezgcym okresie wyemitowanych przez Spétke, na kwote taczng 11 900 tys. zt. Naleznos¢ z
tytutu obligacji zostata w dniu 31 marca 2015 roku uregulowana poprzez potrgcenie ze zobowigzaniem
Spotki z tytutu nabycia 100% akcji EURODENTAL S.A., za kwote tgczng 12 000 tys. zt.
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KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Na dzien bilansowy Spotka wykazata krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne na kwote 2 590
tys. zt, co stanowito 16,5% sumy bilansowej. Wartos¢ tej pozycji zmniejszyta sie w poréwnaniu do roku
poprzedniego o kwote 2 584 tys. zt.

Rozliczenia miedzyokresowe stanowig naktady na produkcje filmowg. W biezgcym okresie
sprawozdawczym Spétka dokonata odpisu aktualizujgcego wartosc tych naktadéw w kwocie 2 586 tys. zt. Na
dzien bilansowy naszym zdaniem istnieje ryzyko, iz wartos¢ odzyskiwalna tych naktadéw jest ponizej ich
wartosci bilansowej.

ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE

Na dzien bilansowy Spétka wykazata zobowigzania krétkoterminowe na kwote 13 600 tys. zt, co stanowito
86,5 % sumy bilansowej. Warto$¢ tej pozycji zwiekszyta sie w poréwnaniu do roku poprzedniego o kwote
12 000 tys. zt.

Zwiekszenie zobowigzan wynikato z emisji obligacji niezabezpieczonych Spétki na kwote 12 000 tys. zi,
z terminem wykupu w 2017 roku.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidlowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zapoznalismy sie ze sporzagdzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2014 r. Sprawozdanie z dziatalnosci
zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzgce ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2014 r. sg
z nim zgodne.

Zarzad zapewnit porownywalnos$¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za
wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4, INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Spotki pisemne oswiadczenie, w ktérym stwierdzit, iz
Spoétka przestrzegata obowigzujgcych jg przepiséw prawa.

Krzysztof Pierscionek
3\ Pierkiowek
\(NM.\» _\ W&euo

Cztonek Zarzadu
Biegty rewident, numer ewidencyjny 11150

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Pozna, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 15 stron.

Wroctaw, dnia 8 czerwca 2015 r.
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