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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
EUROINVESTMENT S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku Grupy Kapitatowej EUROINVESTMENT S.A. (dalej
Grupa), dla ktérej EUROINVESTMENT S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Bocianiej 47 jest jednostka
dominujaca (dalej Spdtka, Jednostka dominujgca), na ktdre sktada sie:

a. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2014 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 20 385,7 tys. zt,

c. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia
31 grudnia 2014 roku, ktéry wykazuje strate netto w wysokosci 2 104,2 tys. zt,

d. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale witasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu
wtasnego o kwote 2 104,2 tys. zi,

e. skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktéry wykazuje zwiekszenie stanu Srodkéw
pienieznych o kwote 254,3 tys. zt,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujacej. Ponadto Zarzad
i Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej zobowigzani sg do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r.,
poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansows,
jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do obowigzujacych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

5. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym

4AUDYT Sp. z 0.0.
II. Kodcielna 18/4 t.+48 6181627 8 w. www.4audyt.pl
538 Poznan f.+48 61 855 10 39 e. biuro@4audyt.p
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c. jest zgodne z wptywajacymi na tresc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

10. Nie zgtaszajgc dalszych zastrzezen, co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

a. na dziend 31 grudnia 2014 roku kapitat wtasny Jednostki dominujgcej przyjat wartos¢ ujemng
(306 tys. zt). Zgodnie z art. 11 i 21 Ustawy Prawo upadtosSciowe i naprawcze, w sytuacji gdy
zobowigzania Spoétki przekraczajg wartosé jej majatku Zarzad Spétki zobowigzany jest do
ztozenia w odpowiednim sgdzie wniosku o upadtosg,

b. na dzien bilansowy Spétka nie dochowata wymogdéw wynikajgcych z art. 397 Kodeksu Spotek
Handlowych, co do wysokosci kapitatu wtasnego. W zwigzku z powyzszym Walne Zgromadzenie
powinno podjg¢ uchwate o dalszym istnieniu Spoétki.

11. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku. Uznalismy, ze informacje pochodzace z zatgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz Zze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci.

Krzysztof Pierscionek
\ ™\ |
Klbw\»&o_\ \J\E’/Ymo'.vel(
Cztonek Zarzadu
Biegty rewident, numer ewidencyjny 11150

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Pozna, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Wroctaw, dnia 10 czerwca 2015 rok

4AUDYT Sp. z 0.0.
1l Koscielna 18/4 t. +48 61 816 27 81 w., www.daudyt.pl
60-538 Poznan f.+48 61 855 10 39
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2014

ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU

l. INFORMACIJE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Jednostka dominujgca EUROINVESTMENT S.A. (Spdtka, Jednostka dominujgca, Emitent) zostata zawigzana
w dniu 29 czerwca 2007r. w Warszawie na czas nieokres$lony.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Warszawie, przy ulicy Bocianiej 47.

Jednostki dominujgca dokonata zmiany nazwy firmy z Virtual Vision S.A. na EUROINVESTMENT S.A., na
podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 4 grudnia 2014 roku. Zmiana firmy zostata
zarejestrowana w sgdzie w dniu 29 stycznia 2015 roku.

Jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonego przez Krajowy Sad Rejestrowy w Warszawie, Xl Wydziat Krajowego Rejestru
Gospodarczego pod numerem KRS 0000284832 w dniu 16 lipca 2007r.

Jednostka dominujgca posiada symbol REGON 14103162300000.

Jednostka dominujgca dziata na podstawie przepisow kodeksu spdtek handlowych oraz w oparciu o statut
Spofki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest:
= dziatalnos¢ holdingdw finansowych,

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétek zaleznych jest:
= praktyka lekarska dentystyczna,
= ustugi protetyczne.

W badanym okresie Jednostka dominujgcag zaniechata dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z produkcjg
filmowa.

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 2 500 tys. zt
i dzielit sie na 250 000 000 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,01 ztotych kazda.

Zgodnie z punktem 11 zbadanego sprawozdania finansowego na dzied 31 grudnia 2014 r. struktura
Akcjonariuszy Spotki przedstawiata sie nastepujgco:

. - . Wartos¢ Wartosc
. . % posiadanych llo$¢ posiadanych . .. . ..
Akcjonariusz ., .. nominalna akcji (w  posiadanych akcji
gltoséw akcji
zt) (w tys. zt)
VAP Video Art Production GmbH 46,30% 99 650 071 0,01 996 500,71
Roderyk Invest Ltd 14,35% 40 189 000 0,01 401 890,00
Pozostali Akcjonariusze 39,35% 110 160929 0,01 1101 609,29
Razem 100,00% 250 000 000 - 2500 000,00
4AUDYT Sp. z o.0. 6/16

il Koscielna 18/4 t.+48 61816278 w. www.4audytpl
538 Poznan f.+48 61 855 10 39 e. biuro@4audyt.p
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Zgodnie ze Statutem organami Jednostki dominujacej sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Jednostki dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegolnienie Funkcja

Richard Kunicki Prezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity w sktadzie Zarzadu Jednostki
dominujace;j.

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegolnienie Funkcja
Andrzej Goérski Cztonek RN
Szymon Dgbrowski Cztonek RN
Sandra Maria Kunicki Cztonek RN
Ivan Solvason Cztonek RN
Ralph Christans Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity w sktadzie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujacej.

2. SKtAD GRUPY KAPITALOWEI

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku w sktad Grupy Kapitatowej EUROINVEST S.A. wchodzity

nastepujace jednostki:
Rodzaj opinii Nazwa podmiotu, ktéry Dzien bilansowy, na
oL I . dzit kté d
Nazwa spotki Metoda konsolidacji 0 sprawozdaniu pr.zeprowa z . ory sporza z'ono
finansowvm badanie sprawozdania sprawozdanie
4 finansowego finansowe
EUROINVESTMENT S.A. petna z zastrzezeniami 4Audyt Sp. z 0.0. 31.12.2014
EURODENTAL S A, bez zastrzeren  _<oncelara Audytorsko- 30.11.2014
petna Doradcza Marzena Mazur
MIKA SP. Z 0.0. pefna niebadane - 31.03.2015

Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubiegtym w zakresie spdtek objetych konsolidacjg oraz wptyw tych zmian na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaty przedstawione w punkcie 1.1 dodatkowych informacji
i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

4AUDYT Sp. z o.0. 7/16

oscielna 18/4 t.+48 61 816 27 81
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3. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostka dominujgca nie tworzyta grupy kapitatowej w okresie poréwnywalnym, w zwigzku z czym nie
byta zobowigzana do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktéry
zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2013 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2013 r.
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Bozene Pawtowska-Krawczyk (numer ewidencyjny 11702),
dziatajgcego w imieniu Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych (numer ewidencyjny 3704) iuzyskato opinie biegtego rewidenta z nastepujgcym
zastrzezeniem:

,Na dzien 31.12.2013 roku [Spdtka] wykazata w bilansie w krotkoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych naktady poniesione na produkcje filmu w kwocie 5066 968,93 ztotych. Zgodnie
z informacjg zawartg w nocie nr 10 w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, Spdtka
w zwigzku z rozszerzeniem swojej dziatalnosci planuje uzyska¢ w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego
korzysci ekonomicznych ze sprzedazy, wynajecia lub wydzierzawienia poniesionych na realizacje filmu
naktadéw. Zarzad wskazat, ze warto$¢ godziwa w/w aktywdow nie jest nizsza od wartosci prezentowanej w
bilansie. Na dzien wydania niniejszej opinii nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢ wartosci mozliwych do
osiggniecia w przysztosci korzysci ekonomicznych.”

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
w dniu 30 czerwca 2013r., ktdre postanowito, ze poniesiona strata netto w kwocie 6.445.560,29 zt zostanie
pokryta zyskami lat przysztych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym.

4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajagcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o0.0. byt biegty
rewident Krzysztof Pierscionek nr ewidencyjny 11150.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
11 maja 2015 roku, co zostato potwierdzone uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 15 maja 2013 r. odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2014 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidtowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy Kapitatowej

4AUDYT Sp. z o.0. 8/16
il. Koscielna 18/4 t.+48 61816278 w. www.4audyt.pl
538 Poznan f.+48 61 855 10 39 e. biuro@4audyt.p
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oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowa ifinansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowe;.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego idokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy sie testami iprébami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testow i préb wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byty kwestie niemajgce wpltywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone poza siedzibg Jednostki
dominujgcej w dniach od 19 maja 2015 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu z badania, z
przerwami.

6. DOSTEPNOSC INFORMACII ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt w dniu 10 czerwca 2015 r. oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposdb wptyngc na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci
takie, ktore zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad jednostki dominujgcej oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyt, Zze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, Zze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposdb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

7. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., sie¢, do ktdrej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegty rewident
kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej okreslone
w art. 56 ustawy zdnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z
pozniejszymi zmianami).
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. ANALIZA SYTUACIJI FINANSOWEJ | MAJATKOWE)
1. SKONSOLIDOWANY BILANS, UPROSZCZONY
31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31.12.2014 31.12.2013
(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 3311 366 803,7% 16,2% 6,5%
Wartosci niematerialne i prawne 406 - - 2,0% -
Rzeczowe aktywa trwate 2905 366 692,9% 14,3% 6,5%
Aktywa obrotowe 17 074 5250 225,2% 83,8% 93,5%
Zapasy 1159 - - 5,7% -
Naleznosci krétkoterminowe 13 060 76 17140,2% 64,1% 1,3%
Inwestycje kréotkoterminowe 254 - - 1,2% -
Kr'otkotermlnowe rozliczenia 2601 5175 49,7% 12.8% 92,1%
miedzyokresowe
Aktywa razem 20 386 5617 262,9% 100,0% 100,0%
31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31.12.2014 31.12.2013
(tys. zt) (tys. z1) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wtasny -274 1830 -115,0% -1,3% 32,6%
Kapitat podstawowy 2 500 2 500 0,0% 12,3% 44,5%
Kapitat zapasowy 15 440 15440 0,0% 75,7% 274,9%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -16 110 -9 665 66,7% -79,0% -172,1%
Zysk (strata) netto -2104 -6 446 -67,4% -10,3% -114,8%
Zobowigzania i rezerwy na 20 660 3787 445,6% 101,3% 67,4%
zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 10 32 -69,2% 0,0% 0,6%
Zobowigzania dtugoterminowe 14 539 1600 808,7% 71,3% 28,5%
Zobowigzania krétkoterminowe 5986 2155 177,7% 29,4% 38,4%
Rozliczenia miedzyokresowe 125 - - 0,6% -
Pasywa razem 20 386 5617 262,9% 100,0% 100,0%
10/16
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2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT, UPROSZCZONY

1.01.2014 - 1.01.2013 - Dynamika 1.01.2014 - 1.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013 4 (%) 31.12.2014 31.12.2013
(tys. zt) (tys. zt) > (struktura %) (struktura %)
!DrzYchody nett.o .ze sprzedazy 1044 ) ) 100,0% )
i zrébwnane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1077 248 335,0% 103,2% -
Zysk/(Strata) ze sprzedazy -33 -248 -86,6% -3,2% -
Pozostate przychody operacyjne 603 634 -4,8% 57,8% -
Pozostate koszty operacyjne 2618 1023 156,0% 250,8% -
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 048 -636 221,9% -196,2% -
Przychody finansowe - - - - -
Koszty finansowe 46 5809 -99,2% 4,4% -
Zysk/(Strata). z dziatalnosci 2094 6446 -67,5% -200,6% _
gospodarczej
Odpisy wartosci firmy -10 - - 0,8% -
Zysk/(Strata) brutto -2104 -6 446 -67,4% -201,4% -
Zysk/(Strata) netto -2104 -6 446 -67,4% -201,4% -
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
L . k daz hod
Zyskownosc sprzedazy Zyskze sprze azy/przyc ocy -3,2% - -1455,9%
ze sprzedazy
/2 . k brutt hod tt
Rentownosc sprzedazy brutto 2ysk brutto/przyc .O y netto -200,5% - -93140,7%
ze sprzedazy
An . k nett hod tt
Rentownosc sprzedazy netto e i e (.) y netto -201,2% - -93140,7%
ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu zysk r)etto/kapltaf v.vfésny bez wyniku 115,0% 77,9% 51,4%
wtlasnego finansowego biezgcego roku
Rentownosc¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdtem -10,3% -114,8% -70,7%
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
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Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogotem 1,0 0,7 0,3
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z 0.0 05 20
wtasnym rezerwami ! ! !
Stopien pokrycia aktywow .
e O S . kapitat wtasny/aktywa trwate 0,0 49 1,2
Trwatos¢ struktury . .
finansowania kapitat wtasny/pasywa ogétem 0,0 0,3 0,7
Ptynnos¢ finansowa
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos¢ 59 122014 31122013 31.12.2012
poiadana

(inwestycje krotkoterminowe +

i er iy sy naleznosci krotkoterminowe)/ 0,8-1,2 0,2 0,0 0,1

Kiei*
SERE] zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
V\./sl.<azn.|k ptynnosci .krotkotermlnowe rozllcz.enla. 15-20 0,4 0,0 0,1
biezacej* miedzyokresowe)/ zobowigzania
krétkoterminowe

Pokr}/ue,z.obo.wazan nalezrlmsu .handlowe/ -1 116 i 23
naleznosciami* zobowigzania handlowe
Kapitat obrot tt kt brot — zobowi i

apitat o io owy netto aktywa obro o.w.e zobowiazania i _812 3095 3018
(w tys. zt.) biezgce
Udziat kapitatu
pracujgcego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogétem max -4,0% 55,1% 24,4%
aktywow*

* wskaznik nie uwzglednia w 2014 roku naleznosci od obligatariuszy z tyt. emisji obligacji w kwoce 11 900 tys. zt;
naleznos$¢ zostata rozliczona poprzez potracenie wzajemnych rozrachunkéw w 2015 roku.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy, ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2014 roku Zarzad jednostki dominujgcej poinformowat, ze
wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdania spoétek zaleznych bedace
podstawg sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez te Spotki przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego roku. W informacji dodatkowej do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzad Jednostki dominujgcej wskazat, iz jesli realizacja nowych plandw Spétki zwigzanych z dziatalnoscig
holdingowa nie zapewni ptynnosci finansowej, kontynuacja dziatalnosci Spotki bedzie zagrozona.

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej
EUROINVESTMENT S.A. za rok obrotowy, ktory zakoniczyt sie 31 grudnia 2014 roku, w tym analizy sytuacji
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finansowej, stwierdzamy zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Jednostki dominujgcej w roku nastepnym po
badanym w zwigzku z brakiem ptynnosci finansowej.

1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYJNA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej nie dokonat
istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych, w tym w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Zasady konsolidacji majg na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej w taki sposéb, jakby jednostki
wchodzace w jej sktad stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujgc metode petng obejmujaca:

a. sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujgcej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajgce na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywdw pienieznych,

b. dokonanie wytgczen konsolidacyjnych, w tym wytaczenie kapitatéw witasnych jednostek zaleznych
na dzien objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy oraz ujemnej wartosci
firmy z konsolidacji, wytgczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujgcych
pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy, wytgczenie z odpowiednich pozycji
rachunku zyskéw i strat obrotdw pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej w okresie
sprawozdawczym, wylgczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych
w sktadnikach aktywow jednostek Grupy Kapitatowej.

2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH FINANSOWYCH

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia
2014 roku Zarzad jednostki dominujacej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej. W okresie, za ktéry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie byto zmian zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod prezentacji danych
finansowych Grupy Kapitatowe;.

3. DZIEN BILANSOWY

Statutowe sprawozdania finansowe spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, bedace podstawg
sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty sporzagdzone za nastepujace okresy:

= EUROINVESTMENT S.A. - okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,
= EURODENTALS.A. - okres sprawozdawczy od 1 listopada 2013 roku do 31 listopada 2014 roku,
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=  MIKA sp. z 0.0. - okres sprawozdawczy od 1 kwietnia 2014 roku do 31 marca 2015 roku.

W celu przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej jednostki zalezne
przygotowaty sprawozdania finansowe za okres sprawozdawczy pokrywajgcy sie z okresem
sprawozdawczym jednostki dominujace;j.

4. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Wszystkie jednostki zalezne zostaty objete konsolidacjag w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej sporzgdzonym na dzient 31 grudnia 2014 roku.

5. RODZzAJ | WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACJA

W badanym okresie nastgpity nastepujace zmiany w strukturze Grupy kapitatowej:

= w dniu 31 pazdziernika 2014 Jednostka dominujgca nabyta 100% akcji EURODENTAL S.A. Pierwotna
cena nabycia akcji wynosita 100 tys. zt. Jednostka dominujgca z tytutu nabycia rozpoznata wartos¢
firmy w kwocie 4 tys. zt, ktéra zostata odpisana w ciezar wyniku finansowej. Aneks do umowy
nabycia z dnia 30 grudnia 2014 roku wskazywat, iz po spetnieniu warunku dotyczgcego wniesienia
do EURODENTAL S.A. zorganizowanych czesci przedsiebiorstw, stanowigcych 5 przychodni
dentystycznych, cena nabycia akcji ulega zwiekszeniu do kwoty 12 00 tys. zt. Warunek zostat
spetniony dnia 31 marca 2015 roku. Cena nabycia akcji zostanie uregulowana poprzez potracenie
wzajemnych rozrachunkéw z tyt. objecia przez strone sprzedajaca obligacji Spotki.

= w dniu 4 grudnia 2014 roku Jednostka dominujgca nabyta 100% udziatéow MIKA sp. z o.0..
Pierwotna cena nabycia akcji wynosita 50 tys. zt. Jednostka dominujaca z tytutu nabycia rozpoznata
wartosé firmy w kwocie 6 tys. zt, ktora zostata odpisana w ciezar wyniku finansowej. Aneks do
umowy nabycia z dnia 4 grudnia 2014 roku wskazywat, iz po spetnieniu warunku dotyczgcego
whniesienia do MIKA sp. z 0.0. zorganizowane] czes$ci przedsiebiorstwa, stanowigcej laboratorium
protetyczne, cena nabycia ulega zwiekszeniu do kwoty 1 500 tys. zt. Warunek zostat spetniony dnia
31 marca 2015 roku.

6. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Dokonane wyfaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotow wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytgcznie przychody i koszty, ktdére zostaty
osiggniete (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wytgczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych sg zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

7. WARTOSC FIRMY

Szczegbétowe informacje na temat rozpoznanych wartosci firmy z tytutu rozliczenia nabycia jednostek

zaleznych zostaty zawarte w punkcie 1.1. zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.
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8. KAPITAL WEASNY | KAPITAL MNIEJSZOSCI

Wykazany stan kapitatu wtasnego jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi
dokumentami prawnymi. Na dzien bilansowy kapitat mniejszosci nie wystepuje.

9. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentuja pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych.

Zarzad Jednostki dominujacej zapewnit poréwnywalno$é danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe. Dane poréwnywalne stanowig
dane jednostkowe Jednostki dominujacej, w zwigzku z faktem iz Spdtka nie sporzadzata skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok ubiegty.

Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit i zatgczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2014
roku. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55
ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych
w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.
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10. INFORMACJE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzagdu Jednostki dominujgcej pisemne oswiadczenie,
w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Grupa przestrzegata obowigzujgcych jg przepiséw prawa.

Krzysztof Pierscionek

\ o
\(Nu\»&o_\ D\PIYW.OWCL
Cztonek Zarzadu
Biegty rewident, numer ewidencyjny 11150

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 16 stron.

Wroctaw, dnia 10 czerwca 2015 roku
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