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EURINNVESTMENT 5.A.

Cipinin mivzadeZnego biegleo rewidenia

OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGQO

EUROINVESTMENT 5. A.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej § Zarzqdu Spotki

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego EUROINVESTMENT S.A.
z siedziba w Warszawie, ul. Bociania 47, na kidre sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie
zmian w kapitale wlasnym, rachunck przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31
arudnia 2015 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenic  zgodnego z  obowiazujacymi  przepisami  sprawozdania  finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spoélki. Zarzad oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie finansowe Spotki oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r, poz. 330 z poézniejszymi zmianami), zwane] dalej ..ustawg
o rachunkowosci™.

Maszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie opinii o tym,
czy jest ono zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa,
jak tez wynik finansowy badangj Spolki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone prawidtowo,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1} rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanic sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposab, aby uzyskac
racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szezegdlnosei badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
1 znaczacych szacunkow, sprawdzenic — w przewazajgee) mierze w sposob wyrywkowy — dowodow
i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak 1 catosciows oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, e badanic dostarczylo wystarczajace) podstawy do wyrazenia opinii.

Sprawozdanic finansowe Spolki za poprzedni rok obrotowy, ktory zakofczyl sig 31 grudnia 2014
roku, zostalo zbadane przez bieglego rewidenta dzialajacego w imienin mmnego  podmiotu
uprawnionego. Audytor ten w dniu § czerwca 2015 roku wydal opinig z zastrzezeniami o tym
sprawozdaniu finansowym, dotyczacvm braku pewnosci, ze naklady na Srodki trwale w budowic
O wartoscel 356 808,06 zlotych, shuzace dzialalnosci zaniechane] zwigzane] z produkeja filmowa, beda
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EUROINVESTMENT 5.4,
Opinia niezaletnego bieglego rewidenta

mozliwe do odzyskania w kwocie nie nizsze] niz ich wartos¢ bilansowa. Naszym zdaniem nadal
istnieje ryzvko, iz wartosé odzyskiwana nakladdw na 31 grudnia 2015 roku jest ponizej ich wartosei
bilansowej, tj. 126 989,34 zlotych.

Zarzad Spotki poinformowal w nocie 41 do sprawozdania finansowym o zagrozeniu kontynuacji
dziatalnosci Spotki. ..w praypadku gdvby dzialalnos¢ holdingowa nie zapewni wystlarczajgce)
plynnosci finansowej”. Trudna syluacja finansowa Spolki, w tym miedzy innymi ujemna wartosé
kapitalu wlasnego w kwocie -3 340 894,37 zlotych oraz poniesiona strata netto w badanym okresie
wynoszaca 3 034 882.37 zlotych, oznacza w naszej ocenie istnienie ryzyka kontynuacji dziatalnosci
przez Spotke w ciagu najblizszych 12 miesi¢ey. Ponadto Spotka na dzien bilansowy wykazata
przeterminowane zobowiazania w kwocie 1 600 000 zlotych, stanowiace pozyczke od Panstwowego
Instytutu Sztuki Filmowej (PISF). Brak zgody PISF na przesunigeie terminu splaty poiyezki bedzie
stanowil dodatkows przestanke Swiadczaca o zagrozeniu kontynuacji dzialalnosci, na co Zarzad
wskazuje w Sprawozdaniu z dzialalnoset Spotki.

MNaszym zdaniem, z wyjatkiem powyzszych zastrzeZzen, zbadane sprawozdanie finansowe, we
wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe] i finansowej
badanej Spdlki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres od
1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,
b) zostalo sporzadzone, zgodnie 2z wymagajacymi  zastosowania  zasadami  (polityka)
rachunkowoscl oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
¢) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
I postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki sporzadzone preez Zarzad EUROINVESTMENT 5. A. uwzgledma
informacje, o kidrych mowa w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci 1 w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie imformacy biezacych 1 okresowych przckazywanych
przez emilenldw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U, z 2014 r,, poz.
133), a zawarle w nim informacje finansowe sa zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego
sprawozdania finansowego.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spolka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na listg podmiotow
uprawnionych do badania pod pozyeja 3704

Kluczowy biegly rewident:

Magdalena Biernacka

Y s At

Bieghy Rewident
Nr 12917

Warszawa, dmia 29 kwietnia 2016 roku

Misters Audvtor Adviser sp. z n.o.
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EURODINVESTMENT 8. A
Raport = badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy o 01,01, 2005 rokee do 31722005 roku
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I. Informacje wstgpne
II. Podstawowe informacje o dzialalnosei Spolki
11I.  Pozostale informacje
Czes¢ analityezna raportu
I.  Analiza finansowa Spolki
Czesc szezegolowa raportu
I. Prawidlowosé stosowanego systemu ksiggowosci i kontroli wewngtrznej
II. Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego
I11. Zdarzenia po dacie bilansu
1IV.  Informacja dodatkowa
V. Sprawozdanie z dzialalnosci Spélki
VI.  Prezentacja

VII. Zoodnoié z przepisami prawa
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EURCOINVESTMENT 5.4,
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 0100 2015 roke do 31122015 roku

Czesé ogdolna raportu
[. Informacje wstepne

1. Ninigjsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 13 kwietnia 2016 roku,
zawarte] pomigdzy EUROINVESTMENT S5.A., a firma Misters Audytor Adviser sp. z o.0.
mieszczaca sie w Warszawie, przy ul. Wismowe) 40 lok. 5. Powyiszg umowe zawarto na
podstawic uchwaly Rady Nadzorczej nr 201603 z dnia 13 kwietnia 2016 roku w sprawie wyboru
biegltego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spotki za rok 20135,

2. Misters Audylor Adviser sp. z 0.0, jest wpisana na prowadzong przez Krajowg Rade Bieghych
Rewidentdw listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3704,

3. Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujace:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 pgrudmia 2015 roku, Kiéry po stronie  aktywow
i pasywow wykazuje sumeg 12 170 463,43 zlotych (slownie: dwanascie milionow sto
siedemdziesiqt tvsiecy coterysta szescdziesiqt trzy zlote, 43/100);

3)  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od | stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 3 034 882,37 zotyvch (stownie: trzy miliony trzvdziesci
cziery tysigee osiemsel! osiemdziesiql dwa zlore, 37/1(N0);

4)  rachunek przephywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku, wykazujgcy zmniejszenie srodkow pieniginych o kwote 78,39 zlotych fslownie:
siedemdziesicqt osiem zlonich, 39/100.);

5) zestawienie zmian w Kapitale wlasnym wykazujace spadek kapitalu wlasnego
o kwote 3 034 882,37 zlotvch (stowmie: trzy miliony trzyvdziesci czitery lyvsiqee osiemsel
osiemdziesigr dwa zlote, 37/100);

6) dodatkowe informacje 1 objasnienia

oraz ksiggi rachunkowe 1 dokumentacje finansowo-ksiggowy za okres od 1 stycenia 20135 roku
do 31 grudnia 2015 roku, na podstawie kiorych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zalaczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok
obrotowy 2013,

4. W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla
sprawozdania finansowego aspektach, prawidtowosei stosowanego systemu ksiggowosci,

5. Zarzad Spotki zlozyl w dniu 29 kwietnia 2016 roku oswiadczenie o kompletnosel, rzetelnosci
i zgodnoéei z rastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci sprawozdania finansowego
przedtozonego do badania oraz o niezaistnieniv do dnia zakofczenia badania zdarzen,
wplywajacych w sposdb znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

6. W trakcie badania nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostepnila wskazane
przez bicglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i oswiadczenia, niezbgdne dla potrzeb
weryfikacji przedtozonego sprawozdania finansowego.

7. Misters Audytor Adviser sp. z 0.0, jest niezalezna od badanej Spolki, a zakres planowanych
1 wykonanych prac nie zostal w Zaden sposob ograniczony. Srezegdlowost przeprowadzonego
badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzoneji przechowywanej w siedzibie
badajacego dokumentacji rewizyjne] z badama.

8. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzil kluezowy biegly rewident Magdalena
Bicrnacka nrew. 12917. Badanie wykonano w siedzibie Spolki, tj. w Warszawie, przy
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EURCINVESTMENT S.A.
Rapaort = badania sprowozdania finansowego
za ohres obrofowy od 01012015 roku do 31122015 reke

ul. Bocianie) 47 w okresie od 27 kwietnia 2016 roku do 29 kwietnia 2016 roku oraz od 19
kwietnia 2016 roku do 22 kwietnia 2016 roku w siedzibie Misters Audylor Adviser sp. z 0.0
Biegly rewident oraz zespdit badajacy sa niezalermi od Spdétki w rozumieniu arl, 56 ust. 3 1 4
ustawy o bieghvch rewidentach i1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionveh do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z
pOZNIe|SZYMI Zmianami).

9.  Nierozlacrna czescia ninigjszego raportu jest sprawozdanic finansowe Spdlki za rok obrotowy

konezacy sie w dniu 31 grudnia 2015 roku
II. Podstawowe informacje o dzialalnosci Spolki

1. EUROINVESTMENT S.A. zwana dalej Spolka, prowadzi swoja dzialalnosé w oparciu o statut
Spotki oraz o przepisy ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spolek handlowych (Dz. U. z
2013 r, poz. 1030 z poZniejszymi zmianami). Siedziba Spotki miesci sig w Warszawie, przy ul.
Bocianiej 47.

2. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, X111 Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 16 lipea 2007 roku, Spélka zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000284832, Ostatniego wpisu w rejestrze dokonano w dniu 4 grudnia
2014 roku.

3.  Spolka dokonata zmiany nazwy firmy z Virtual Vision S.A. na EUROINVESTMENT S.A., na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia 4 grudnia 2014 roku. Zmiana firmy zostala
zarejestrowana w sadzie w dniu 29 stycznia 2015 roku.

4.  Spolka posiada numer identyfikac)i podatkowe) NIP 9512223624 oraz numer identyfikacyjny w
systemie REGON 141031623,

5. W badanym okresie, przedmiot dzialalnosci Spétki byl zgodny z ujawnionym w KRS
i obejmowal gléwnie:

- dzialalnos¢ holdingéw finansowych.

6. Kapital podstawowy Spolki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosil
2 500 000 ztotych i dzielil sig na 250 000 000 akcji o wartosci nominalnej 1 grosz kazda.
Posiadacz oS¢ akeji Wartos¢ akcji Procent posiadanych

olosdw
VAP Video Art Production GmbH 112 656 228 1126 562,28 45,06%
Pan Michat Sicinski 31 597213 315 972,13 16,64%
FORORAN rkolonanmERe 105 746 559 1 057 465,59 38,30%
250 000 000 2 500 000,00
Na dzien bilansowy wartosé kapitatu wlasnego byla ujemna i wynosila—3 340 894 37 zlotych.

7. Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy.

8. Na dzien 31 grudnia 2015 roku w sklad Zarzadu wchodzit Pan Prezes Richard Kunicki 1 byl
jednoosobowy.

Do dnia zakonczenia badania sktad Zaregdu nic ulegl zmianic.
Misters Audviar Adviser sp. z o0, 4
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ELUROINVESTMENT S.A.
Raport = badania sprawozdania finansowege
za ofres obrotowy ad 0100 2005 roku do 31122015 roku

I11. Pozostale informacje

1. Sprawozdanie [inansowe za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnmia 2014 roku zostalo
zbadane przez podmiot uprawniony 4AUDYT sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul.
Koscielngj 18 lok. 4, wpisany na listg KRBR pod nr 3363, Sprawozdanie Spolki uzyskalo opinie z
zastrzezeniami nastepujacej tresci:

. Sprawozdanie finansowe Spdlki za poprzedni rok obrotowy, ktory zakonczyl sig 31 grudnia 2013 r.,
zostalo zbadane przez biegleso rewidenta dziatajacego w imieniu innego podmiotu uprawnionego.
Audytor ten w dniu 2 czerweca 2015 r. wydal opinig z zastrzezeniem o tym sprawozdaniv finansowym,
dotyczacym braku pewnosci, co do mozliwosci osiggnigeia w przysziosci korzysci ekonomicznych z
tytutu poniesionych nakladéw na produkeje filmowa w kwocie 5 067 tys. zl. wykazanych na dzien
bilansowy, jako krotkotermimowe rozliczenia migdzyokresowe. W biezacym okresie sprawozdawczym
Spotka dokonala odpisu aktualizujacego wartosé tych naktadow w kwocie 2 586 tys. zl, ). do kwoty 2
590 tys. 1. Na dzien bilansowy naszym zdaniem nadal istnigje ryzyko, iz wartoié odzyskiwalna tych
nakladdow jest ponizej ich wartosci bilansowey.

Spotka wykazuje w zalaczonym sprawozdaniu finansowym naklady na drodki trwale w budowie na
kwote 357 tys. zh. MNaklady te dotycza dzialalnosci zaniechane) zwigzane] z produkejy filmowsy.
Zdaniem Zarzadu Spotki wartosé odzyskiwalna tych nakladéw jest wyisza niz ich wartosc bilansowa.
W zwigzku z tym, iz nie jestesmy w stanie zweryfikowac stanowiska Zarzadu, wyrazamy nicpewnosc
co mozliwodci odzyskania poniesionych nakladdw w kwocie nie nizszej niz ich wartos¢ bilansowa.

Zarzad Spotki w punkcie 41 zalaczomego sprawozdama finansowego poinformowal o zagroZzeniu
kontynuacji  dzialalnosci Spolki, w przypadku niepowodzenia realizacyi zaktadanyeh plandw
zwigzanych ze zmiang zakresu dziatalnosci Spotki. Trudna sytuacja finansows Spotki, w tym migdzy
imnymi ujemna wartodé kapitalu wlasnego (306 tys. zt) oraz poniesiona stratg netto w badanym okresie
(2 136 tys. zD), $wiadezy o ryzyku kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w ciagu najblizszych 12
miesigey.

2. Dziatalnosé Spotki w 2014 roku zamkngla sig strata netto w kwocie 2 135 721,42 zlotych.

3. W dniu 30 czerwca 2015 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki uchwala nr 4
ratwierdzilo sprawozdanie finansowe za 2014 rok oraz uchwala nr 7 zdecydowato o pokryciu
poniesione] straty netto z zyskdw z lat nasigpnych.

4. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 rostalo zlozone w Sadzie Rejonowym
w Warszawie, XIII Wvdzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 30 czerwea 2015
roku.

L §

Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2014 zostal wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia
roku 2015.

6. Celem badania sprawozdania finansowego za 2015 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie 1 jasno
przedstawia sytuacje majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik finansowy badang] Spotki,

7. Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich czlonkow Zarzadu Spolki,
Oznacza to, ze Zarzad przyjal odpowiedzialnos¢ za prawidiowos¢ sporzadzenia przedlozonego do
badania sprawozdania finansowego.

Misters Audvior Adviser sp. z 0.0 5
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ELROINVESTMENT 5.4,

Raport = badania sprawozdania ﬁn.:.rm'uwe:gn

za okres -r:ur.'lru!uw_r oo 108 2005 rodar dor 31122015 roku

Wybrane wskazniki finansowe
{bez uwzglednienia wplywu inflacji)
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rezerwy 1 zobowiazania x 100%

aktywa

127.45%

101,95%

67,42%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego

zobowigzania dhugoterminowe* x 100%

aktywa

13,15%

10,18%

28,49%

Wska#nik zadluZenia kapitalu wlasnego

rezerwy i1 zobowiazania x 100%

kapital wilasny

-464,29%

-5235%

206.97%

Wskainik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu wlasnego

zobowigzania d-}uam:,rn'um]wﬁ K 100%

Lap-;tal w}asn}r S

-47 89%

-522_86%

87 45%

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem wlasnym

LaPllal wia_‘-:n}r X I{”H]'“.-'i: _
aktywa trwale

-2602.41%

-60,03%

499,37%

Wskaiznik pokrycia majatku trwalego kapitalem stalym

{kapital wiasny + zobowigzania dlugoterminowe) x 100%

akiywa trwatle

-1358,16%

233,83%

Pivnnosé |

936,04%

aktywa obrotowe** ozolem

zobowigzania krotkoterminowe®**

Plynnosé 1

1,03

o s it

244

aktywa obrotowe®* ogolem — zapasy

A  zobowigzania kritkoterminowe®**

1,05

244

Plynnosé Il

aktywa obrotowe®* ogitem — zapasy — naleZnosei

zobowigzania krdtkoterminowe®**

0,00

0,18

2,40

Lk

k¥

obemuya rdwnict diugolerminowe rezerwy, zobowigzania z ylulu dostaw 1 uslug powyze) 12 miesigoy, ujemnd wartosd irmy i

dlugolerminowe rozliczenia migdeyokresowe

bez "z tytufu dostaw i ustug powyie) 12 micsigey™

bez " tyvtulu dostaw i ustug powyie) 12 miesigey”, powigkszone o krdtkoterminowe rezerwy 1 krotkoderminowe roeliceenia

migdzy okresowe
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EURMNVESTMENT N A
Ruaport z badania sprawozdania finansowego
Za e -r,ur.'lrr.le'uh'_r oo OF 08 2005 rpdar o 3112 2005 rovka

Kluczowe wskazniki charakteryzujace wynik flinansowy oraz sytuacje majatkows Spolki
Wikainiki rentownosci

Spotka w biezacym roku nie osiggneta zadnych przychodow operacyjnych. Z uwagi na powyzsze
odstapiono od liczenia wskaznikdw rentownosci.

Stopa zadhizenia

Wskazniki finansowania drialalnosci sluza do oceny stopnia zadluzenia 1 mozliwosci jego obslugi
przez Spilke. Poziom wskaznika zadhuzenia w 2015 roku wynidst 127.45% w porownaniu z 101,95%
w 2014 roku 1 67 42% w 2013 roku.

Wskazniki plynnosci

Wskazniki phlynnosci stuza do oceny zdolnosci jednostki do terminowego regulowania biezacych
zobowiazan. Wskazniki ponizej poziomu uznancgo za norme wskazuja na ryzyko utraty zdolnosei do
terminowego regulowania zobowigzan. W przypadku, gdy wskazniki sa zbyt wysokie, moze to
swiadezvé o zamrozeniu Srodkow obrotowych, co obmiza mozliwg do uvzyskamia zyskownosé
kapitaldw.

W 2015 roku wskaznik phynnosci 1 stopnia wyniost 0,87 w poréwnaniu do 1,05 w 2014 roku 1 2,44 w
2013 roku.

Powyizsze wskazniki wskazuja na wysigpowanie czynnikow, ktore miatyby istotny negatywny wplyw
na zdolnoi¢ Spolki do kontynuowania dzialalnosci w  niezmienionym istotnie zakresie,
w dajacej si¢ preewidzied przyszlosci.

Szezegolnie mozna zauwazyC zagrozenie kontynuac)i dzialalnosei w zwigzku z brakiem plynnosci
finansowe] i ujemnymi kapitatami Spolki.

Misters Audvtor Adviser sp. z 0.0. A




EURGINVESTMENT 5.4.

Rapaort = badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od .01 20153 roke do 3112 201% roku

Czesdé szezegolowa raportu
I. Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej
System ksiegowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujgea przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, okreslona
w art. 10 ustawy o rachunkowosci. Yastosowane zasady rachunku kosztéw, wyceny aktywdw
| pasywow oraz ustalania wyniku finansowego zgodne sg z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksigei rachunkowe sa w siedzibie Spolki za pomoca informatyeznego systemu finansowego
Symfonia.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiggowosci | powigzanego
z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenic podiegaly w szczegdlnosci:

- prawidlowosE dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidtowosé prowadzonych za pomocg komputera ksiag rachunkowych,

- zasadnos¢ i ciaglosé stosowanych zasad rachunkowoscl,

- powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosei poszczegolnych pozye)
sprawozdania finansowego, stwierdzono, Zze system ksiggowoscl mozna uznac za prawidbowy,
spelniajgey  wymogi art. 24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkgjonowania tych systemadw,

Kontrola wewngtrzna

Badanie systemu kontroli wewngtrzngj bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sig ona
ze sprawozdaniem [inansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidlowosct tego systemu.

Inwentaryzacja

[nwentaryzacje aktywow | pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach 1 z czgstothwoscig
przewidziang w ustawie o rachunkowosct mozna uznac za poprawna, a stwierdzone réznice rozliczono
w ksiggach rachunkowych badanego okresu.

[I. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale- w kwocie 128 176,11 zl, z ktorey 126 989,34 2 stanowig srodki trwale w
budowie. Istnieje brak pewnosci, 7ze naklady na érodki trwale w budowie, stuzace drialalnosci
zaniechanej zwigzane] z produkeja filmowa, beda mozhwe do odzyskania w kwocie nie nizsze) mz ich
wartosé bilansowa.

Naleznosci kritkoterminowe — w kwocie 12 039 629,92 zl stanowia 98,92% sumy bilansowej i
kwota 11 900 000 zt dotyczy naleznosci Spotki wobec obligatariuszy z tyt. objetych obligaci.

Zobowiazania dlugoterminowe — w kwocie 1 600 000 z stanowia pozyczke od PISF i jak zostalo to
nadmienione w sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzadu, jesli Spotka nie uzyska nowej zgody PISF na
zmiang terminu splaty pozyvczki - to dzialalnos¢ dotychczasowa bedzie zagrozona, co stanowi
ragrozenic kontynuacji dzialalnosci w zwiazku z brakiem plynnosei finansowej Spotki.

Zobowiazania krétkoterminowe — w kwocie 13 911 357,80 zl, z ktorej kwota 12 000 000 zt jest z
tytutu emisji dhuznych papierow wartosciowych.

Misters Audvtor Adviser sp. z 0.0. 12




FUROQINVESTMENT S.A.
Raport = badania spreweazdania finansowege

za okres obrotowy od 0000 2005 roku deo 30022005 roku

III. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z oswiadeczeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczace okresu
od | stycznia 2015 roku do 31 grudma 2015 roku, ktore wymagabyby uwzglednienia w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

IV. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa obeymujgea wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje 1 objasnienia, zostala sporzadzona w sposob kompletny 1 poprawny z uwzglednieniem
wymogow zawartych w art. 48 ust.1 ustawy o rachunkowosci.

V.  Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolaceyt Sprawozdanie z dzialalnoser Spotki za okres od
1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku. Zawarte w nim informacje, obejmuja zagadnienia
okreslone woart, 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoscei 1 w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréow wartosciowych (Dz. U. z 2014 r. nr 133), a zawarte w nim informacje finansowe sa zgodne
z danymi pochodzacymi ze zbadanego sprawozdania finansowego.

VI. DPrezentacja

Spolka dokonala prawidlowe] prezentacji poszczegolnych skladnikow aktywow 1 pasywow oraz
preychodow 1 koszidw w sprawozdanin finansowym. Bilans oraz rachunck zyskéw i1 strat wraz
z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawieraja wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie
w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci.

VII. Zgodnos¢ z przepisami prawa

Bieghy rewident otrzymat od Zarzadu Spétki pisemne odwiadezenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz
Spolka przestrzegala przepiséw prawa.

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. oraz ponize] podpisany biegly rewident potwierdzaja. 1z sa
uprawnicni do badania sprawozdan fMinansowych oraz spelniajg warunki okreSlone woart, 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronne] | niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym EUROINVESTMENT S.A.

Badanie sprawozdania linansowero zostalo przeprowadzone zgodnie z krajowyvmi standardami rewizji
finansowej wstanowionymi przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow i zatwierdzonymi przez
Komisje Nadzoru Audyvtowego.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spolka z o.0.
Warszawa, ul. Wisnmiowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod pozyveja 3704

Kluczowy biegly rewident:

Magdalena Biernacka

LA 7

o ....l_i'---lnlrf:'.. v e el e ..... i

Bieoly Rewident
Nr 12917

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2016 roku
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