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Drodzy Akcjonariusze i Inwestorzy Gietdowi,

Przekazujemy Raport Roczny podsumowujgcy dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w 2014 roku bedgcym
przetomowym okresem, podczas ktorego spoétka zrealizowata plany o zmianie obszaru swej
dziatalnosci, w ktorej jednostka dominujgca przejeta funkcje holdingu, a dwa podmioty zalezne
prowadzg dziatalno$ci operacyjna:

a) EURODENTAL S.A. (Emitent posiada 100% akcji EURODENTAL S.A.)
b) MIKA sp. z 0.0. (Emitent posiada 100% udziatéw MIKA sp. z 0.0.)

Centrum Stomatologiczne EURODENTAL to 26 gabinetow stomatologicznych rozmieszczonych w
szesciu przychodniach w Warszawie i okolicach. Centrum Stomatologiczne EURODENTAL powstato
w 1989 roku, a od roku 1992 jest niekwestionowanym liderem wsrod klinik wykonujacych zabiegi z
zakresu implantologii stomatologicznej i nowoczesnej ortodoncji.

MIKA sp. z 0.0. prowadzi laboratorium protetyczne. Planowane otwarcie nowych placéwek dentystycz-
nych spotki EURODENTAL S.A pozwoli na znaczny rozwdj laboratorium protetycznego, ktére w
ramach rozszerzonej dziatalnosci bedzie s$wiadczyto ustugi nie tylko na wewnetrzne potrzeby
EURODENTAL, ale réwniez na rzecz dla innych gabinetéw lekarskich co umozliwi rozszerzenie ustug
dla podmiotow zagranicznych ze szczegdélnym uwzglednieniem rynku niemieckiego.

Obecnie Grupa Kapitatowa zaktada zaréwno rozwéj holdingu poprzez nabycie lub utworzenie
nowych podmiotéw zaleznych jak i tworzenie , w ramach jednostek operacyjnych, nowych
placéwek ustug stomatologicznych. Rozwaj laboratorium stomatologicznego odbywacé sie bedzie
zaréwno na wewnetrze potrzeby wiasnych przychodni jak i na zamdwienia rynku zagranicznego (
niemieckiego).

W roku 2014 dane Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujg strate w wysokosci
2.104.200 zt.

Odpisy aktualizujgce na 31 grudnia 2014 wyniosty 2.585.800 zt w poréwnaniu do odpiséw na 31
grudnia 2013 w wysokosci 750.047,94 zt.

Kapitat wtasny Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi minus 274.500 zt przy kapitale
zapasowym w wysokosci 15.440.000 zt

Pragniemy rowniez podziekowaé za zaufanie i cierpliwosc¢ jakg obdarzyli Panstwo na naszg Spétke.

Prezes Zarzadu
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Richard Kunicki



Wybrane skonsolidowane dane finansowe grupy kapitalowej

EUROINVESTMENT S.A. zawierajace podstawowe pozycje skonsolidowanego

sprawozdania finansowego (przeliczone na euro)

w tys. Zt w tys. EUR
2014 2013 2014 2013
od od od od
2014-01-01 | 2013-01-01 | 2014-01-01' 2013-01-01
do do do do
2014-12-31 2013-12-31| 2014-12-31 | 2013-12-31
Przychody ze sprzedazy 1043,8 - 244,89 -
Zysk (strata) ze sprzedazy -33,2 -247,6 -7,79 -59,70
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2 048,5 -636,4 -480,61 -153,45
Zysk (strata) brutto -2102,5 -6 445,6 -493,28 -1554,21
Zysk (strata) netto -2104,2 -6 445,6 -493,68 -1554,21
Przepiyv_vy plemezne netto z dziatalnosci 7341 33 172,23 -0,30
operacyjnej
Przepiywy plgnlezne netto z dziatalnosci -479,8 ) -112,57 )
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci _ ) : )
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 254,3 -3,3 59,66 -0,80
Aktywa razem 20 385,7 5616,7 4 782,79 1354,34
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 20 660,1 3787,0 4 847,17 913,15
Kapitat (fundusz) podstawowy 2500,0 2500,0 586,54 602,82
Kapitat wiasny -274,5 1829,7 -64,40 441,19

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EURO wedtug sredniego kursu ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski na 31.12.2014 roku i wynoszgcego 4,2623PLN za EURO oraz na
dzien 31.12.2013 roku wynoszgcego 4,1472.



EUROINVESTMENT
Spotka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie, ul. Bociania 47

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EUROINVESTMENT spoétka akcyjna
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku
Grupa Kapitatowa EUROINVESTMENT S.A (dane w tys. zi)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Dla akcjonariuszy podmiotu dominujgcego EUROINVESTMENT S.A.

Elementy sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie
w nastepujacej kolejnosci:

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujgcy po stronie aktywow
i pasywow kwote 20 385,7 tys. ztotych.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014
roku (wariant porodwnawczy) wykazujgcy strate netto w kwocie 2 104,2 tys. ztotych.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 roku wykazujace spadek stanu kapitatu wtasnego o kwote 2 104,2 tys.
ztotych.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych wykazujgcy wzrost stanu s$rodkéow
pienieznych o kwote 254,3 tys. ztotych.

Dodatkowe informacje i objasnienia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej stanowi zatgcznik do niniejszego sprawozdania
finansowego.

Prezes Zarzadu
Jednostki Dominujacej

Richard Kunicki

Osoba sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Monika Jabtoriska

Warszawa, dnia 10 czerwca 2015 roku




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Grupa Kapitatowa EUROINVESTMENT S.A (dane w tys. zi)

Informacje o Spotce

EUROINVESTMENT S.A (Jednostka dominujgca, Spotka, Emitent) powstata w wyniku zawarcia
umowy Spotki sporzgdzonej w dniu 29.06.2007 r., w formie Aktu notarialnego, Repertorium A nr
3282/2007. Zgodnie ze statutem Spotka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Siedziba Spétki dominujgcej miesci sie w Warszawie (02-807), przy ul. Bocianiej 47.

Spotka zostata wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
pod numerem KRS

Warszawy XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

0000284832.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej EUROINVESTMENT S.A jest przede wszystkim:
e dziatalnos¢ holdingow finansowych ,

* dziatalno$¢ wydawnicza, poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikow informacji,
* dziatalno$¢ gospodarcza pozostata,
* dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa.

2. Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej EUROINVESTMENT S.A na dzien
31.12.2014 r., ktore objeto konsolidacja:

Metoda Podstawowy % udziat w % udziat w
Lp Nazwa Siedziba Status g - przedmiot kapitale catkowitej
konsolidacji . o L .
dziatalnosci podstawowym | liczbie gloséow
1 | EURODENTAL ul. Ludowa 17, Jednostka Praktyka lekarska
S.A lok.U1;Warszawa zalezna petna dentystyczna 100 100
2 ul. Nowowiejska 37, | Jednostka
Mika sp. z 0.0. Warszawa zalezna petna Ustugi protetyczne 100 100

3. Zasady przyjete przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1.0 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o przepisy okresSlone w
rozporzgdzeniu Ministerstwa Finansow z dnia 8 sierpnia 2008 roku w sprawie szczegdlnych zasad
sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych oraz ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 roku i zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze jednostki powigzane Grupy Kapitatowej
EUROINVESTMENT S.A bedag kontynuowad dziatalno$¢ gospodarczg w dajgcej sie przewidziec
przysztosci oraz ze nie zamierzajg ani nie sg zmuszone zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie
zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzgddéw Spdtek powigzanych nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétki tworzgce Grupe Kapitatowa.

Skonsolidowany rachunek przeptywodw pienieznych jest sporzgdzony metoda posrednia.

Walutg sprawozdawczg jest PLN.




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku
Grupa Kapitatowa EUROINVESTMENT S.A (dane w tys. zi)

e. Czas trwania dziatalnosci Jednostki dominujgcej oraz pozostatych jednostek wchodzgcych w sktad
Grupy jest nieograniczony.

f. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31.12.2014 roku i
obejmuje okres 12 miesiecy.

g. Dane za okres porownywalny zostaty przedstawione na dzienn 31.12.2013 roku oraz za okres 12
miesiecy zakonczony dnia 31.12.2013r. Dane porownawcze stanowig dane jednostkowe Spotki,
poniewaz w okresie porownawczym Spotka nie sporzgdzata skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

h. W okresie sprawozdawczym nie miato miejsce potgczenie spotek.

i. Konsolidacja objeto wszystkie jednostki wchodzagce w sktad Grupy Kapitatowej
EUROINVESTMENT S.A

j. W sktad jednostek powigzanych nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielne sprawozdania finansowe.

4. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg
zgodne z Ustawg o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami, zwang dalej
Ustawag. Poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywow wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na
ich nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Grupa Kapitatowa ujmuje inwestycje w jednostkach stowarzyszonych metodg praw wtasnosci.
Jednostka stowarzyszona jest to jednostka gospodarcza, na ktérg Grupa Kapitatowa wywiera
znaczacy wptyw i ktora nie jest ani jednostkg zalezng, ani wspdlnym przedsiewzieciem.

Zgodnie z metodg praw wtasnosci inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest poczagtkowo ujmowana
wedtug ceny nabycia, a wartos¢ bilansowa jest powiekszona o zmiany w udziale Grupy w aktywach
netto jednostki stowarzyszonej. Po zastosowaniu metody wartosci Grupa ustala, czy konieczne jest
ujecie dodatkowego odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do udziatu Grupy
w jednostce stowarzyszonej. Rachunek zyskow i strat odzwierciedla udziat Grupy w wyniku jednostki
stowarzyszonej.

* Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz srodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen
nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy
amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowe;.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nieprzekraczajgcej kwoty 3 500,00 zt
odpisuje sie jednorazowo w koszty.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok kontrolowane przez
Grupe, o wartosci poczatkowej nie wiekszej niz kwota 3 500,00 zt, od ktérej sktadniki majgtku zalicza
sie do Srodkdw trwatych, zaliczane sg bezposrednio do kosztdw wyposazenia niskocennego.

Na sktadniki aktywow, co do ktorych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzieé przysztosci nie
bedg przynosi¢ korzysci ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Grupa Kapitatowa stosuje dla podstawowych grup majatku roczne stawki amortyzacyjne wynikajace z
zatgcznika do ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

a. Inwestycje o charakterze trwatym

Nabyte lub powstate aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich nabycia lub powstania weditug ceny nabycia. Na dzien bilansowy udziaty w innych
jednostkach oraz inne inwestycje zaliczane do aktywow trwatych sg wycenione wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci .

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci obcigzajg koszty finansowe. W przypadku ustania przyczyny,
dla ktérej dokonano odpisu, rownowartos¢ catosci lub czesci uprzednio dokonanych odpiséw z tytutu
trwatej utraty wartosci zwieksza wartos¢ danego skfadnika aktywow i podlega zaliczeniu do
przychoddw finansowych.

b. Inwestycje krotkoterminowe

Nabyte udziaty, akcje oraz inne aktywa krotkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy aktywa zaliczone do
inwestycji krotkoterminowych sg wycenione wedtug ceny nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie od
tego, ktdra z nich jest nizsza.

Roéznica miedzy wyzszg ceng nabycia a nizszg ceng rynkowgq obcigza koszty finansowe. Skutki wzrostu
cen odnosi sie na przychody finansowe jedynie w przypadku, gdy uprzednio obnizki cen odpisywano
w koszty do wysokosci poprzednio odpisanych w koszty rdznic.

c. Zapasy

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséw ujmowane sg wedtug
ceny nabycia lub kosztow wytworzenia. Wartos$¢ rozchodu zapasow jest ustalana przy zastosowaniu
metody szczegotowej identyfikacji cen. Zapasy na dzien bilansowy wycenione sg w cenie nabycia lub
wytworzenia nie wyzszych od ceny sprzedazy netto danego sktadnika. Zapasy, ktére utracity swojg
wartos¢ handlowg i uzytkowag obejmuje sie odpisem aktualizujgcym. Odpisy aktualizujgce wartosc
sktadnikow zapaséw zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych.

d. Naleznoscii zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytow i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane sg
wedtug wartosci podlegajgcej zaptacie. Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie
powstania ujmowane sg wedtug sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty
obcej. Dodatnie lub ujemne rdinice kursowe powstajgce w dniu ptatnosci wynikajagce z rdznicy
pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub
zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nie rozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.
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Grupa Kapitatowa EUROINVESTMENT S.A (dane w tys. zi)

e. Srodki pieniezne

Krajowe S$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci
nominalnej. Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kursow kupna walut,
stosowanych na ten dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, zas rozchdd walut wycenia sie
wg kursu sprzedazy banku stosowanego na dzien ich rozchodu. Na dzien bilansowy srodki pieniezne
wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Prezesa NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego rdzinice kursowe wplywajg na wynik finansowy bedac
odnoszone odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

f. Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w kwocie okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym
Spotki dominujgcej EUROINVESTMENT S.A

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisow z czystego zysku rocznego Grupy Kapitatowej. Ponadto do
kapitatu zapasowego zaliczono réwniez agio.

g. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkdw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Grupa
Kapitatowa dokonuje czynnych rozliczenn miedzyokresowych. Do kosztdw rozliczanych w czasie zalicza
sie przede wszystkim: koszty ubezpieczen, koszty gwarancji finansowych, koszty remontdow i mebli.

Grupa Kapitatowa tworzy aktywa z tytutu rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych. Kontrakty
dtugoterminowe wyceniane sg wedtug metody procentowe;j.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku gdy kwota lub termin zaptaty sg niepewne, ich
powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikajg one z przesztych
zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Grupa Kapitatowa tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy wynikajgcych ze sSwiadczen wykonanych na rzecz
Grupy Kapitatowe] i przez kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgca
dziatalnoscig przysztych swiadczen, ktorych kwote mozna oszacowaé, cho¢ data powstania nie jest
jeszcze znana. Do rozliczen miedzyokresowych biernych zalicza sie przede wszystkim: wartosci ustug,
ktore zostang wykonane w przysztosci a dotyczg biezgcego okresu obrotowego oraz rezerwy na
niewykorzystane urlopy pracownicze.

h. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

W przypadku Grupy Kapitatowej rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw obejmujg w szczegdlnosci:
rownowarto$é otrzymanych przychodéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w przysztych
okresach sprawozdawczych, otrzymane nieodptfatnie wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki

trwate w czesci nie pokrytej odpisami amortyzacyjnymi oraz ujemng wartos¢ firmy.

i. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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W zwigzku z przejsciowymi rdznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywoéw i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w
przysztosci, Grupa Kapitatowa tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, to jest rdzinic, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

j- Instrumenty finansowe

W przypadku nabycia aktywa finansowe wycenia sie w cenie poniesionych wydatkéw (wartos¢
nominalna wraz z kosztami transakcji poniesionymi bezposrednio w zwigzku z nabyciem aktywow
finansowych).

Na dzien bilansowy aktywa przeznaczone do obrotu oraz dostepne do sprzedazy wyceniane sg w
wartosci godziwej, zas aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz pozyczki udzielone przez
Grupe Kapitatowg, w wysokosci skorygowanej ceny nabycia. Grupa Kapitatowa udzielone pozyczki
wycenia w wartosci nominalnej powiekszonej o naliczone odsetki — jesli wycena ta nie znieksztatca
istotnie sprawozdania finansowego.

Zobowigzania finansowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty.
Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug wartosci
godziwej. Inne zobowigzania finansowe na dzien bilansowy sg wykazywane wedtug skorygowanej
ceny nabycia. Grupa Kapitatowa wycenia zobowigzania z tytutu leasingu wedfug harmonogramu
ptatnosci — jesli wycena ta nie znieksztatca istotnie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

k. Wynik finansowy

Grupa Kapitatowa stosuje wariant porownawczy skonsolidowanego rachunku zyskow i strat.
Przychodem ze sprzedazy produktdow, tj. ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie
towaréw odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi. Przychody ze sprzedazy produktéw sa

korygowane z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z
normalng dziatalnoscig, wptywajgce na wynik finansowy.
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Przychody finansowe s3 to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe
sg to poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz rdéznice kursowe dotyczgce
Srodkéw trwatych w budowie wptywajg na warto$¢ nabycia tych sktadnikédw majgtku. Rdznice
kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu srodka trwatego do
uzytkowania wptywajg na wynik operacji finansowych.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zrealizowanymi zyskami nadzwyczajnymi
a poniesionymi stratami nadzwyczajnymi wynikajgcymi ze zdarzen losowych.

I. Zasady konsolidacji

Jednostka dominujgca obejmuje skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dane jednostek
zaleznych metoda konsolidacji petnej. Przy stosowaniu metody konsolidacji petnej sumuje sie kwoty
poszczegodlnych pozycji:

1) bilanséw,

2) rachunkéw zyskéw i strat,

3) rachunkéw przeptywodw pienieznych,

4) zestawien zmian w kapitale wtasnym,

jednostki dominujgcej i poszczegdlnych jednostek zaleinych, bez wzgledu na udziat jednostki
dominujacej we wiasnosci jednostek zaleznych.

Na dzien objecia kontroli przez jednostke dominujgcg nad jednostkg zalezng ustala sie wartosc
godziwg aktywow netto jednostki zaleinej, rozliczajgc te wartos¢ proporcjonalnie do udziatow
posiadanych przez jednostke dominujaca i inne jednostki grupy kapitatowej objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym oraz udziatowcéw mniejszosciowych.

W skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat odpisy wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy
wykazuje sie odpowiednio w pozycji "Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne" lub "Odpis ujemnej
wartosci firmy - jednostki zalezne", wedtug zasad okreslonych w ustawie, poczgwszy od miesigca, w
ktorym objeto kontrole nad jednostkg zalezng. Jezeli sktadnik aktywow "wartos¢ firmy" ulegt trwatej
utracie wartosci, to dokonuje sie odpisu tej wartosci na skonsolidowany rachunek zyskow i strat.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co
sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o
jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci
wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy SMS Kredyt, w tym
niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane.
Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a
przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke
dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki
zalezne, wiecej niz potowe liczby gtosow w danej spodtce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze
taka wtasnosc¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy,
gdy Spdtka ma mozliwosé kierowania polityka finansowg i operacyjng danej jednostki.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Grupa Kapitatowa EUROINVESTMENT S.A (dane w tys. zi)

SKONSOLIDOWANY BILANS na dzien 31 grudnia 2014 r.

BILANS - AKTYWA

Wyszczegdlnienie Nota 31.12.2014 31.12.2013
A. AKTYWA TRWALE 3311,3 366,4
I. Wartosci niematerialne i prawne 1 405,8 -
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
2. Wartos¢ firmy 295,2 -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 110,6 -
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
Il. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1 - -
Wartosc firmy - jednostki zalezne - -
Wartosc firmy - jednostki wspotzalezne - -
Ill. Rzeczowe aktywa trwate 2905,2 366,4
1. Srodki trwate 2 2394,7 9,6
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 3 - -
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 255,0 -
c) urzadzenia techniczne i maszyny 1454,0 5,7
d) srodki transportu 21,6 3,9
e) inne srodki trwate 664,0 -
2. Srodki trwate w budowie 6 510,5 356,8
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie - -
IV. Naleznosci dtugoterminowe - -
1. Od jednostek powigzanych - -
2. Od pozostatych jednostek - -
V. Inwestycje dtugoterminowe 0,3 -
1. Nieruchomosci - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,3 -
a) w jednostkach powigzanych 9 - -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
b) w pozostatych jednostkach 10 0,3 -
- udziaty lub akcje 0,3 -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - -
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30 - -

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
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Grupa Kapitatowa EUROINVESTMENT S.A (dane w tys. zi)

B. AKTYWA OBROTOWE 17 074,3 5250,3
l. Zapasy 1159,4 -
1. Materiaty 1051,5 -
2. Potprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - -
4. Towary 107,9 -
5. Zaliczki na dostawy - -
Il. Naleznosci krotkoterminowe w 13 060,1 75,8
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 20 - -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 16 - -
- do 12 miesiecy - -
- powyzej 12 miesiecy - -
b) inne 18 - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 13 060,1 75,8
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 16 903,7 -
- do 12 miesiecy 903,7 -
- powyzej 12 miesiecy - -
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych 50,5 41
c)inne 18 12 105,9 34,7
d) dochodzone na drodze sgdowej 19 - -
lll. Inwestycje krotkoterminowe 254,3 -
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 254,3 -
a) w jednostkach powigzanych 13 - -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
b) w pozostatych jednostkach 14 - -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 15 254,3 -
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 235,1 -
- inne Srodki pieniezne 19,2 -
- inne aktywa pieniezne - -
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 2 600,5 5174,5
AKTYWA OGOLEM 20 385,7 5616,7

Prezes Zarzadu
Jednostki Dominujace;j
Richard Kunicki

finansowe

Monika Jabtoriska

Osoba sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Grupa Kapitatowa EUROINVESTMENT S.A (dane w tys. zi)

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2014 r.

BILANS - PASYWA

Wyszczegdlnienie Nota 31.12.2014 31.12.2013

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY -274,5 1829,7
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 24 2500,0 2500,0
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - -
[ll. Udziaty (akcje) wtasne - -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 25 15 440,0 15 440,0
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 26 - -
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 27 - -
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -16 110,3 -9 664,7
VIII. Zysk (strata) netto -2104,2 -6 445,6
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢

ujemna) i i
B. KAPITALY MNIEJSZOSCI - -
C. UIEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK

PODPORZADKOWANYCH i i
Ujemna wartosc¢ firmy - jednostki zalezne - -
Ujemna wartosc¢ firmy - jednostki wspotzalezne - -
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 20 660,1 3787,0
I. Rezerwy na zobowigzania 9,7 31,5
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30 - -
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - -
- dtugoterminowa - -
- krétkoterminowa - -
3. Pozostate rezerwy 28 9,7 31,5
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe 9,7 31,5
Il. Zobowiagzania dtugoterminowe 32 14 539,3 1600,0
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek 2539,3 -
a) kredyty i pozyczki 33 1618,0 1600,0
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 34 12 000,0 -
c) inne zobowigzania finansowe - -
d) inne 35 921,3 -
lll. Zobowiazania krotkoterminowe 31 5986,0 2 155,5
1. Wobec jednostek powigzanych 2 686,2 -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 346,1 -
- do 12 miesiecy 346,1 -
- powyzej 12 miesiecy - -
b) inne 2 340,0 -
2. Wobec pozostatych jednostek 3299,8 2 155,5
a) kredyty i pozyczki 34 952,8 906,8
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 35 - -

c) inne zobowigzania finansowe
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d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 604,8 261,5
- do 12 miesiecy 604,8 261,5
- powyzej 12 miesiecy - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy 368,4 -
f) zobowigzania wekslowe - -
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 37 113,0 -
h) z tytutu wynagrodzen 31,8 -
i) inne 1229,1 987,2
3. Fundusze specjalne - -
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 23 125,2 -
1. Ujemna wartosc firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 125,2 -
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe 125,2 -
PASYWA OGOLEM 20 385,7 5616,7
Prezes Zarzadu Osoba sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie
Jednostki Dominujacej finansowe

Richard Kunicki Monika Jabtoriska
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Grupa Kapitatowa EUROINVESTMENT S.A (dane w tys. zi)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant poréwnawczy)

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

RZIS - POROWNAWCZY

e Nota 01.01.2014- | 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI, 43-45 1043,8 i
w tym:
- od jednostek powigzanych - -
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1040,7 -
[I. Zmiana stanu produktow -0,9 -
lll. Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby
jednostki i i
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 4,1 -
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE)J 46 1077,0 247,6
I. Amortyzacja 44,8 4,5
[I. Zuzycie materiatow i energii 152,2 7,8
. Ustugi obce 723,3 215,1
IV. Podatki i opfaty, w tym: - 1,0
- podatek akcyzowy - -
V. Wynagrodzenia 127,3 -
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 8,7 -
VII. Pozostate koszty rodzajowe 18,1 19,2
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 2,6 -
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY -33,2 -247,6
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 47 603,4 634,0
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 5,9 -
Il. Dotacje - -
lll. Inne przychody operacyjne 597,5 634,0
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 48 2618,3 1022,7
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 2585,8 1020,6
lll. Inne koszty operacyjne 32,5 2,1
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALtALNOSCI OPERACYJNEJ -2 048,5 -636,4
G. PRZYCHODY FINANSOWE 49 - -
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
II. Odsetki, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
. Zysk ze zbycia inwestycji - -
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
V.lnne - -
H. KOSZTY FINANSOWE 50 46,2 5809,2
I. Odsetki, w tym: 46,0 46,2
- dla jednostek powigzanych - -
. Strata ze zbycia inwestycji - 5763,0
[1l. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
IV. Inne 0,2 -
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Grupa Kapitatowa EUROINVESTMENT S.A (dane w tys. zi)

I. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow
jednostek podporzadkowanych

J. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

K. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH

51

I. Zyski nadzwyczajne

. Straty nadzwyczajne

L. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne

Odpis wartosci firmy - jednostki wspodtzalezne

Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone

M. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych

Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne

Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspotzalezne

Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone

N. ZYSK (STRATA) BRUTTO

O. PODATEK DOCHODOWY

52

P. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU

R. ZYSKI (STRATY) MNIEJSZOSCI

S. ZYSK (STRATA) NETTO

Prezes Zarzadu Osoba sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie

Jednostki Dominujace;j finansowe

Richard Kunicki Monika Jabtoriska
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Grupa Kapitatowa EUROINVESTMENT S.A (dane w tys. zi)

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym)

Wyszczegodlnienie

31.12.2014

31.12.2013

I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

1829,7

8275,3

- korekty bteddw lat poprzednich

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach

1 829,7

8275,3

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

2500,0

2500,0

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- wydanie udziatéw (emisji akcji)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udziatow (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.2. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

15 440,0

15 440,0

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosc)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

15 440,0

15 440,0

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- zbycia srodkow trwatych

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)
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6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

7.Rdznice kursowe z przeliczenia

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty bteddw lat poprzednich

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

8.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

8.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych

a) zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu)

8.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty bteddw lat poprzednich

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

8.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

8.7. Zmiany straty z lat ubiegtych

a) zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu)

8.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

8.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

9. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

c) odpisy z zysku

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

lll. Kapitat (fundusz) wiasny po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty)

Prezes Zarzadu Osoba sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie

Jednostki Dominujacej finansowe

Richard Kunicki Monika Jabtoriska
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda poérednia)

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Rachunek przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia)

eI 01.01.2014- | 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)J
I. Zysk (strata) netto -2 102,5 -6 445,6
Il. Korekty razem 2 836,6 6442,3
1. Zyski (straty) mniejszosci - -
2. Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach wycenianych
metodg praw wtasnosci - -
3. Amortyzacja 44,8 4,5
4. Odpisy wartosci firmy jednostek podporzgdkowanych 8,3 -
5. Odpisy ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych - -
6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 46,2 46,0
8. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j - 5763,0
9. Zmiana stanu rezerw -21,8 22,9
10. Zmiana stanu zapasow -1159,4 -
11. Zmiana stanu naleznosci -12 984,3 254,5
12. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem
pozyczek i kredytow 14 213,7 -384,1
13. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2 699,2 -2,9
14. Inne korekty z dziatalnosci operacyjne;j -9,9 738,5
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 734,1 -3,3
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNE)
I. Wptywy - -
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych - -
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: - -
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach - -
- zbycie aktywodw finansowych - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsetki - -
- inne wptywy z aktywow finansowych - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
Il. Wydatki -479,8 -
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych -602,5 -
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: -122,7
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a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

-122,7

- nabycie aktywow finansowych

0,3

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

-123,0

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom
(akcjonariuszom) mniejszoSciowym

5. Inne wydatki inwestycyjne

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

-479,8

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)J

I. Wptywy

1. Wptywy netto z wydania udziatéow (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

II. Wydatki

1. Nabycie udziatow (akcji) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

. Sptaty kredytow i pozyczek

. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego

O IN|O|U b~

. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lIl +/- B.11I +/- C.1II)

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu rdéznic
kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Prezes Zarzadu
Jednostki Dominujace;j finansowe
Richard Kunicki Monika Jabtoriska

Osoba sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie
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1. Wartosci niematerialne i prawne — zmiana stanu w okresie obrotowym (wedtug grup rodzajowych)

L . Zaliczki na
Inne wartosci wartosci
Wyszczegolnienie Wartos¢ firmy niematerialne . . . Razem
. niematerialne i
i prawne
prawne
Wartosc brutto na poczatek okresu 0,0 0,0 0,0 0,0
Zwiekszenia, w tym: 295,2 112,5 - 433,0
- nabYue' zorganizowanych czesci 295,2 1125 i 433,0
przedsiebiorstw
Wartos¢ brutto na koniec okresu 295,2 112,5 0,0 433,0
Umorzenie na poczatek okresu 0,0 0,0 0,0 0,0
Zwiekszenia — amortyzacja okresu 0,0 1,9 - 1,9
Umorzenie na koniec okresu 0,0 1,9 0,0 1,9
Wartosc¢ netto na poczatek okresu 0,0 0,0 0,0 0,0
Wartos¢ netto na koniec okresu 295,2 110,6 0 405,8
Stopien zuzycia od wartosci 0,0 0,0 0,0 0,0

poczatkowej (%)

W biezgcym okresie jednostka zalezna od Spdtki, EURODENTAL S.A. dokonata czterech transakcji nabycia
zorganizowanych czesci przedsiebiorstw (ZCP), stanowigcych kliniki stomatologiczne za kwote tgczng 2 439,0
tys. zt.

Na dzien bilansowy nastgpito rozliczenie nabycia jednej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w wyniku,
ktorej ustalono wartosé firmy w kwocie 295,2 tys. zt. Rozliczenie nabycia pozostatych ZCP nastgpito w 2015
roku.

1.1 Wartos¢ firmy jednostek podporzagdkowanych

Wyszczegolnienie MIKA SP.Z0.0. EURODENTALS.A.
Data przejecia 4.12.2014 31.10.2014
Cena przejecia 50,0 100,0
Wartos¢ godziwa aktywow netto przejmowanej jednostki, z tego: 44,1 96,0
- $rodki trwate 231,6 -
- zapasy 102,1 =
- $rodki pieniezne 25,4 96,0
- zobowigzania krétkoterminowe 434,2 -
% przejmowanych aktywdw netto jednostki 100% 100%
Wartosc firmy 5,9 4,0
Odpis wartosci firmy w biezgcym okresie 5,9 4,0

Wartosc¢ firmy netto na dzien bilansowy - -

Emitent nabyt w dniu 4 grudnia 2014 roku od Roderyck Invest Ltd. 500 udziatéw MIKA SP. Z 0.0,
stanowigcych 100% kapitatu podstawowego tej spoétki, za cene 50 tys. zt. Aneks do tej umowy z dnia 4 grudnia
2014 roku wskazuje, iz po spetnieniu warunku dotyczgcego wniesienia do MIKA SP. Z O.0. zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa, stanowigcej laboratorium protetyczne, cena nabycia ulega zwiekszeniu do kwoty 1
500 tys. zt. Warunek zostat spetniony dnia 31 marca 2015 roku.
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Emitent nabyt w dniu 31 paZdziernika 2014 roku od Roderyck Invest Ltd. 10 000 000 akcji EURODENTAL S.A,,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki, za cene 100 tys. zt. Aneks do umowy z dnia 30 grudnia
2014 roku wskazuje, iz po spetnieniu warunku dotyczgcego wniesienia do EURODENTAL S.A. zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa, stanowigcej 5 przychodni dentystycznych, cena nabycia ulega zwiekszeniu do kwoty
12 00 tys. zt. Warunek zostat spetniony dnia 31 marca 2015 roku. Cena nabycia akcji zostanie uregulowana
poprzez potracenie wzajemnych rozrachunkdw z tyt. objecia przez strone sprzedajgcg obligacji Emitenta.

2. Srodki trwate — zmiana stanu w okresie obrotowym (wedtug grup rodzajowych)

G Budynki i Urzqd.zenia. Srodki Po’zosta.ie
Wyszczegolnienie technicznei srodki Razem
budowle transportu
maszyny trwate
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 0,0 644,2 9,1 0,0 653,3
Zwiekszenia, w tym: 257,2 1478,9 21,9 676,0 2434,9
— nabycie 257,2 1478,9 21,9 676,0 2434,0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 257,2 2123,1 31,0 676,0 3087,3
Umorzenie na poczatek okresu - 638,6 51 - 643,7
Zwiekszenia 2,1 30,5 2,3 12,0 46,9
Zmniejszenia, w tym: - - 2,0 - 2,0
— inne - - 2,0 - 2,0
Umorzenie na koniec okresu 2,1 669,1 7,4 12,0 690,6
Wartosc¢ netto na poczatek okresu 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Wartos¢ netto na koniec okresu 255,1 1454,0 21,6 664,0 2394,7
Stopien  zuzycia od  wartosci 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

poczatkowej (%)

3.  Wartosé gruntow uzytkowanych wieczyscie

Na dzien bilansowy oraz w roku poprzednim nie wystgpita pozycja gruntéw uzytkowanych wieczyscie.

4. Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw trwatych, uzywanych na
podstawie umow najmu, dzierzawy i innych umoéw

Lp. Wyszczegolnienie Rok biezacy Rok poprzedni
1 Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu 62,0 0,0
Razem 62,0 0,0

5. Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych
Na dzien bilansowy oraz w roku poprzednim nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow

trwatych.

6. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie oraz srodkéw trwatych na wtasne potrzeby
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Lp. Wyszczegolnienie Rok biezacy Rok poprzedni
1 Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie 510,5 356,8
Razem 510,5 356,8

7. Poniesione w ostatnim roku obrotowym i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe

aktywa trwate

Na dzien bilansowy oraz w roku poprzednim nie poniesiono oraz nie planowano na nastepny rok

naktadéw na niefinansowe aktywa trwate.

8. Zakres zmian inwestycji dtugoterminowych.

Na dzien bilansowy oraz w roku poprzednim nie wystgpity zmiany w inwestycjach dfugoterminowych z

wyjatkiem zmian w dfugoterminowych aktywach finansowych opisanych w punkcie 10.

9. Zakres zmian dtugoterminowych aktywow finansowych od jednostek powigzanych

Na dzien bilansowy oraz w roku poprzednim nie wystgpity zmiany dtugoterminowych aktywow

finansowych od jednostek powigzanych.

10. Zakres zmian dtugoterminowych aktywow finansowych od pozostatych jednostek

. Inne
L Inne papier Udzielo dtugoterminowe
P Wyszczegolnienie Udzialy Akcje p’ p v ne & Razem
wartosciowe . . aktywa
pozyczki .
finansowe
1. Wartosc na poczatek 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
okresu
a) Zwiekszenia, w tym: 0,3 - - - - 0,3
— objecie udziatow w
ramach nabytych 0,3 - - - - 0,3
jednostek zaleznych
Wartos¢ na koniec
2. 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3
okresu
11. Odpisy wartos¢ zapasow
Odpisy
s Wartosc ksiegowa brutto na  aktualizujagce  Wartosc¢ netto na
Lp. Wyszczegélnienie . . .
koniec okresu na koniec koniec okresu
okresu

Materiaty 1051,6
Towary 107,9
Razem 1159,5

1051,6
107,9
1159,5

12. Zakres zmian inwestycji krotkoterminowych
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13.

14.

15.

Na dzien bilansowy oraz w roku poprzednim nie wystgpity zmiany w inwestycjach krotkoterminowych.

Zakres zmian krdotkoterminowych aktywow finansowych od jednostek powigzanych
Na dzien bilansowy oraz w roku poprzednim nie wystgpity zmiany w krétkoterminowych aktywach
finansowych od jednostek powigzanych.

Zakres zmian krdotkoterminowych aktywow finansowych od pozostatych jednostek
Na dzien bilansowy oraz w roku poprzednim nie wystgpity zmiany w krétkoterminowych aktywach

finansowych od pozostatych jednostek.

Struktura srodkow pienieznych do rachunku przeptywoéw pienieznych

Lp.

Wyszczegolnienie Rok biezacy

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 235,1
Inne $rodki pieniezne 19,2
Inne aktywa pieniezne -
Razem 254,3

16.

17.

18.

19.

20.

Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Na dzien bilansowy oraz w roku poprzednim nie wystgpity odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu
dostaw i ustug.

Odpisy aktualizujgce naleznosci dtugoterminowe

Na dzien bilansowy oraz w roku poprzednim nie wystgpity odpisy aktualizujgce naleznosci
dtugoterminowe.

Odpisy aktualizujgce inne naleznosci krotkoterminowe

Na dzien bilansowy oraz w roku poprzednim nie wystgpity odpisy aktualizujgce inne naleznosci
krotkoterminowe.

Odpisy aktualizujgce naleznosci dochodzone na drodze sgdowej
Na dzien bilansowy oraz w roku poprzednim nie wystgpity naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j.

Struktura naleznosci krotkoterminowych
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., . Naleznosci
., . Naleznosci )
Naleznosci . przetermin
‘2 s . przetermin
e Wartos¢ na Naleznosci przetermin owane
Lp. Wyszczegolnienie . . . owane od . .
koniec roku biezace owane do 6 6-12 powyzej
miesiecy . 12
miesiecy .
miesiecy
1. 0Od jednostek powigzanych 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
a) z tytutu dostaw i ustug, w i i i i i
tym:
b) inne - - - - -
2. 0Od pozostatych jednostek 13 060,1 13 060,1 0,0 0,0 0,0
a) ztytutu dostaw i ustug 903,7 903,7 - - -
- do 12 miesiecy 903,7 903,7 - - -
b) z tytutu podatkow, cet, 50,5 50,5 i i i
ubezp. spot.
c) inne 12 105,9 12 105,9 - - -
d) dochodzone na drodze i i i i i
sadowe;j
Razem 13 060,1 13 060,1 0,0 0,0 0,0
21. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)

Na dzien bilansowy oraz w roku poprzednim nie wystgpity dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
(aktywa).

22. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)

Zmniejszenia
Zwiekszenia (odpis
aktualizujacy)

Wartosc¢ na
koniec okresu

Wartosc¢ na

Lo. T
p. Wyszczegblnienie poczatek okresu

Naktady finansowe na

1 - 5067,0 - 2 585,8 2481,2
produkcje filmu

5 Prawo do licencji Bug 104,6 i i 104,6
Muldoom

3 Pozostate 3,0 11,7 - 14,7
Razem 5174,6 11,7 2585,8 2 600,5

Prawa do filmu Bug Muldoon s3 przedmiotem zabezpieczenia, w formie zastawu, sptaty pozyczki udzielonej
przez Polski Instytut Sztuki Filmowej.

23. Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa)

Wartosc na L. .
Wartosc na koniec

Lp. Wyszczegolnienie poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia
okresu
okresu

1 Ujemna wartosc¢ firmy 0,0 0,0 0,0 0,0
Inne rozliczenia

2 , - - - -
miedzyokresowe

a) dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0
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b) krétkoterminowe 0,0 125,2 0,0 125,2
- rezerwy na koszty - 125,2 - 125,2
Razem 0,0 125,2 0,0 125,2

24. Dane o strukturze kapitatu podstawowego

Kapitat podstawowy Spétki na dzien bilansowy wynosit 2.500.000,00 zt i sktadat sie z 250 000 000 akcji
o wartosci nominalnej 1 grosz kazda, w tym:

= 30.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 1 grosz kazda akcja i cenie
emisyjnej 1 grosz kazda akcja,

= 20.000.000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii B o wartosci nominalnej 1 grosz kazda akcja i
cenie emisyjnej 1 grosz kazda akcja,

= 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 grosz kazda akcja i cenie emisyjnej
1 grosz kazda.

= 24820918 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1 grosz kazda akcja i cenie emisyj-
nej 0,20 groszy kazda.

= 30179 082 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1 grosz kazda akcja i cenie emisyjnej
12 groszy kazda.

= 26 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 grosz kazda akcja i cenie emisyjnej
8 groszy kazda.

= 117 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1 grosz kazda akcja i cenie emisyj-
nej 6 groszy kazda.

EUROINVESTMENT S.A. wyemitowata 30.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A.
Uprzywilejowanie akcji polega na tym, ze na kazdg akcje uprzywilejowang przypada prawo do dwoch gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Na dzien 31.12.2014 wiekszosciowymi akcjonariuszami byli:

T -
Liczba Akcji  Liczba Akgcji io::')z:lana WU?:;ZLh
. . Serii A SeriiB, C,D, Liczba akcji  Liczba Akcji & &
Akcjonariusz . " . WZ:z naWZz
(uprzywil. E,F serii G ogoétem) . .
2:1) (zwyktych) posiadanych posiadanych
) YKl akgji akgiji
VAPVIdeo At 5999999 19650072 50000000 99650071 129 650069 46,30%
Production GmbH
Roderyk Invest Ltd 40 186 000 40186 000 40 186 000 14,35%
Inni akcjonariusze 1 82 849 928 27 314000 110163929 110163931 39,55%
Razem 30000000 102500000 117500000 250 000000 280 000 000 100,00%
Na dzien 31.12.2013 wiekszosciowymi akcjonariuszami byli:
Liczba Akcji  Liczba Akcji I::Z:ana WU?:.:t:h
. . Serii A Serii B, C, D, Liczba akgji Liczba Akcji J g
Akcjonariusz . .. , Wz:z naWz:z
(uprzywil. E,F serii G ogoétem) . .
2:1) (zwyktych) posiadanych posiadanych
) yily akgji akgji

VAP Video Art

. 29999 999 19 650 072 50 000 000 99 650 071 129 650 069 46,30%
Production GmbH
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Roderyk Invest Ltd 40186000  40.186.000 40 186 000 14,35%
Pan Jenik Rodon 10 000 000 10 000 000 10 000 000 2,80%
Inni akcjonariusze 1 82 849 928 17314000 100163929 100163931 36,55%
Razem
30000000 102500000 117 500000 250 000000 280 000 000 100,00%
25. Kapitat (fundusz) zapasowy

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni

1. Wartosé na poczatek okresu 15 440,0 15 440,0

a) Zwiekszenia - -

b)  Zmniejszenia - -

2.  Wartos¢ na koniec okresu 15 440,0 15 440,0

26. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Na dzien bilansowy oraz w roku poprzednim nie wystgpit kapitat z aktualizacji wyceny.

27. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

Na dzien bilansowy oraz w roku poprzednim nie wystgpity pozostate kapitaty rezerwowe.

28. Zakres zmian stanu rezerw
e . Wartos¢ na Zwiekszeni . . . Warto_s cha
L.p Wyszczegolnienie Wykorzystanie Rozwigzanie koniec
poczatek okresu
okresu
Rezerwy z tytutu
1. odroczonego podatku 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
dochodowego
5. Rezerwy na :swuadczenla 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
emerytalne i podobne
3. Pozostate rezerwy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
a) dtugoterminowe - - - - -
b) krétkoterminowe 31,5 9,7 - 31,5 9,7
Rezerwyna — 31,5 9,7 0,0 31,5 9,7
zobowigzania ogétem
29. Zakres zmian aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien bilansowy oraz w roku poprzednim nie wystgpity zmiany aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

30. Zakres zmian rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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Na dzien bilansowy oraz w roku poprzednim nie wystgpity zmiany rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

31. Struktura zobowigzan krotkoterminowych (poza funduszami specjalnymi)

Zobowigza Zobowigza

Zobowiaza . .
. nia nia
” . . . nia . .
e Warto$¢ na koniec Zobowiazania . przetermin przetermin
Lp. Wyszczegdlnienie . . przetermin
roku biezace owane od owane
owane do 6 . .
L. 6-12 powyzej 12
miesiecy .. L
miesiecy miesiecy
1, Wobecjednostek 2 686,2 2 686,2 0,0 0,0 0,0
powigzanych
a) z tytutu dostaw i 346,1 346,1 i i i
ustug, w tym:
- do 12 miesiecy 346,1 346,1 - - -
b) pozostate 2 340,0 2 340,0 - - -
t
5. Wobec pozostalych 3299,8 3299,8 0,0 0,0 0,0
jednostek
a) kredyty i pozyczki 952,8 952,8 - = =
b) z tytutu emis;ji i i i - -
dtuznych pap. wart.
0 inne zobowigzania i i i - -
finansowe
d) ztytutu dostaw i ustug 604,8 604,8 - - -
- do 12 miesiecy 604,8 604,8 = = =
e) zaliczki otrzymane na 3684 3684 - - -
poczet dostaw
zobowigzania = - -
f) - -
wekslowe
t ké - - -
2) z tytutu podatkow, 113,0 113,0
cet, ubezp. spot.
h) ztytutu wynagrodzen 31,8 31,8 = = =
i) inne 1229,1 1229,1 - - -
Razem 5986,0 5986,0 0,0 0,0 0,0
32. Struktura czasowa zobowigzan dtugoterminowych
Wartos¢ Wymagalne Wymagalne Wymagalne
Lp. Wyszczegolnienie bilansowa na powyzej 1 roku powyiej3lat powyziej5
koniec okresu do 3 lat do5 lat
1. ZobOWI.qzanla d’fugote.rmlnowe 0,0 0,0 0,0 0,0
wobec jednostek powigzanych
- kredyty bankowe - - - -
o tytu’r}J Fliuznych papieréow 12.000,0 12 000,0 - -
wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe - - - -
- inne = - - -
). Zobowigzania dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0

wobec pozostatych jednostek
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- kredyty bankowe,pozyczki 1618,0 1618,0 = =
_ ztytutu dtuznych papierow ) ) - -

wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe - - = =

- inne 921,3 921,3 - -
Zobowigzania dtugoterminowe
. 14 539,3 14 539,3 0,0 0,0
ogbétem

Pozyczka w kwocie 1 600 tys. zt. udzielona Jednostce dominujgcej przez Polski Instytut Sztuki Filmowej, ktorej
termin spfaty przypada na marzec 2016 roku. Zobowigzania z tytutu dtuinych papieréw wartosciowych
opisano w nocie nr 35.

33. Zobowigzania finansowe z tytutu pozyczek i kredytow

Wartos¢ Wymagalne Wymagalne Wymagalne
e . . Wymagalne .. . . . .
Lp. Woyszczegdlnienie bilansowa na powyzej 1 rokudo 3 powyzej3lat powyiej5
. do 1 roku
koniec okresu lat do5 lat
Kredyty bankowe 18,0 - 18,0 - -
Pozyczki 2552.8 952,8 1600,0 - -
Razem 2570,8 952,8 1618,0 0,0 0,0

Pozyczka w kwocie 952,8 tys. zt zostata udzielona przez Eurodental z terminem sptfaty ponizej 1-go roku,
Oprocentowanie pozyczki wynosi 6% w skali roku.

Pozyczka udzielona przez Eurodental zostata cesjg przejeta przez Pana Michata Sicinskiego i zostata
zabezpieczona akcjami EURODENTAL SA

34. Zobowigzania finansowe z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Wartos¢ Wymagal Wymagalne Wymagalne Wymagalne
Lp P . . . . . .
Wyszczegolnienie bilansowa na nedol powyzej 1 roku powyzej3lat powyzej5
koniec okresu roku do 3 lat do5 lat
1, Zobowiazania z tytulu 12 000,0 - 12 000,0 - .
emisji obligacji
2. Inne zobowigzania - - - - -
Razem 12 000,0 0,0 12 000,0 0,0 0,0

W dniu 30 pazdziernika 2014 r. Emitent dokonat emisji obligacji niezabezpieczonych serii B, o wartosci
nominalnej 12 miliondw ztotych. Celem emisji byto sfinansowanie dziatalnosci Emitenta w obszarze jego
rozszerzonej dziatalnosci jako holdingu finansowego i zostato przeznaczone w petni na zakup akcji
EURODENTAL S.A. stanowigcej centrum stomatologiczne dziatajgce w pieciu klinikach na terenie Warszawy.
Termin wykupu obligacji to 31.12.2017r.

W dniu 31 pazdziernika 2014 r. Emitent dokonat przydziatu wyemitowanych obligacji serii B.
Pieciu podmiotom przydzielono tgcznie 120 (stownie: sto dwadziescia) sztuk obligacji na okaziciela serii B.

Cena emisyjna obligacji serii B wynosita 100.000 zt (stownie: sto tysiecy ztotych) za sztuke.

W dniu 31 grudnia 2014 cztery podmioty, ktore objety obligacje przedtozyty cesje tacznie 50-ciu objetych
obligacji na rzecz RODERYK INVEST S.A. Poniewaz RODERYK INVEST Ltd w ramach sprzedazy akcji
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EURODENTAL SA i w ramach doptfaty do ceny akcji objat pierwotnie 70 obligacji, to po cesji ilos¢ obligacji
posiadanych przez RODERYK INVEST Ltd wynosi 120 sztuk o wartosci 100.000 zt kazda.

35. Inne zobowigzania dtugoterminowe

Inne zobowigzania dtugoterminowe wykazane na dzien bilansowy w kwocie 92,3 tys. zt stanowig
zobowigzania przejete w ramach zorganizowanych czesci przedsiebiorstw, co do ktérych na dzien bilansowy
nie byto formalnych cesji przeniesienia dtugu. Do dnia sporzadzenia cesje zostaty podpisane i zobowigzania
Grupy zostaty ujete jako zobowigzania kredytowe oraz leasingowe dtugoterminowe.

36. Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki

Pozyczka z PISF w wysokosci 1.600.000 zt zostata zabezpieczona cesjg praw do filmu (tacznie z cesjg praw do
sfilmowani ksigzki i praw do scenariusza) oraz wekslem wtasnym in blanco.

37. Zobowigzania warunkowe

Na dzien bilansowy oraz w roku poprzednim nie wystgpity zobowigzania warunkowe.
38. Zobowigzania wobec budzetu panstwa

Lp. Wyszczegolnienie Rok biezacy Rok poprzedni
Zobowigzania budzetowe podatek VAT 93,4 -
Zobowigzania budzetowe sktadki ZUS 16,8 -
Zobowigzania budzetowe podatek PIT 2,7 -
Razem 112,9 0,0

Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli w
Grupie kapitatowej Emitenta nie wystgpity.

39. Przecietne zatrudnienie
Lp. Wyszczegolnienie Rok biezacy Rok poprzedni
EURODENTALS.A 13 -
MIKA SP. Z 0O.0. 2 -
EUROINVESTMENT S.A - -
Razem 15 0,0

40. Wynagrodzenie oséb wchodzacych w sktad organdw zarzadzajacych oraz nadzorujgcych wyptacone
lub nalezne

W roku obrotowym osoby wchodzgce w sktad organdw zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych nie otrzymaty

wynagrodzenia.

41. Pozyczki wyptacone osobom wchodzgcym w sktad organow zarzadzajgcych oraz nadzorujacych
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Na dzien bilansowy oraz w roku poprzednim nie wyptacono pozyczek osobom wchodzgcym w sktad organéw
zarzadzajacych oraz nadzorujacych.

42, Wykaz spodtek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub ogdlnej
liczbie gtosow w organie stanowigcym spotki

Udziat w liczbie

p Wyszczegdlnienie Udziat w kapitale glosow

MIKA sp. z 0.0. 100,00% 100,00%

EURODENTALS.A 100,00% 100,00%

43, Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow
Lp. Wyszczegolnienie Rok biezacy Rok poprzedni

Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,0 0,0
Przychody netto ze sprzedazy ustug 1040,7 0,0
- Ustugi stomatologiczne 1040,7 -
3.  Przychody ze sprzedazy towarow 4,1 0,0
4. Przychody ze sprzedazy materiatow 0,0 0,0
Przychody netto ze sprzedazy razem 1044,8 0,0

44, Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

Lp. Wyszczegolnienie Rok biezacy Rok poprzedni

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,0 0,0

- kraj - -

2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 1 040,7 0,0

- kraj 1040,7 -

3. Przychody ze sprzedazy towarow 4,1 0,0

- kraj 4,1 -
Przychody netto ze sprzedazy razem 1044,8 0,0

45, Przychody, koszty i wynik dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do

zaniechania w roku nastepnym

W trakcie okresu obrotowego Jednostka dominujgca zaniechata dziatalno$¢ gospodarczg zwigzang z
produkcja filmowa.

Pozostate przychody operacyjne zwigzane w zaniechang dziatalnoscig w okresie biezgcym wyniosty 603,3 tys.
zt. Koszty operacyjne oraz pozostate koszty operacyjne zwigzane z dziatalnoscig zaniechang stanowity

32



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Grupa Kapitatowa EUROINVESTMENT S.A (dane w tys. zi)

wyniosty 2 722,6 tys. zt. Strata na zaniechanej dziatalnosci operacyjnej w okresie biezgcym wyniosta 2 089, 8

tys. zt.

Z dziatalnoscig zaniechang zwigzane sg naktady poniesione na produkcje filmu, wykazane na dzien bilansowy,

jako czynne rozliczenia miedzyokresowe krdotkoterminowe w kwocie 2 590,4 tys. zt.

46. Koszty rodzajowe oraz koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby
Lp. Wyszczegolnienie Rok biezacy Rok poprzedni
1. Amortyzacja 44,8 4,5
2. Zuzycie materiatéw i energii 152,2 7,8
3. Ustugi obce 723,3 215,1
4. Podatkii optaty - 1,0
- podatek akcyzowy - -
5. Wynagrodzenia 127,3 -
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 8,7 -
7. Pozostate koszty rodzajowe 18,1 19,2
8 Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 2,6 -
Koszty rodzajowe ogétem 1077,0 247,6
Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jednostki
47. Struktura pozostatych przychodoéw operacyjnych
Lp. Wyszczegodlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 5,9 0,0
- przychody ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 5,9 -
wartosc¢ zbytych niefinansowych aktywoéw trwatych (wartos¢ i i
ujemna)
2. Dotacje 0,0 0,0
3. Inne przychody operacyjne 597,5 634,0
- cofniecie odpisu aktualizujgcego srodkéw trwatych 566,0 -
- rozwigzanie rezerwy 31,5 -
- zwrot zagranicznego podatku VAT - 634,0
Pozostate przychody operacyjne ogotem 603,4 634,0
48. Struktura pozostatych kosztow operacyjnych
Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezgcy Rok poprzedni
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,0 0,0
- koszty ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - -
wartosc¢ zbytych niefinansowych aktywoéw trwatych (wartos¢ i i
ujemna)
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 2585,8 1020,6
- odpisy aktualizujace aktywow niefinansowych 2585,8 1020,6
3. Inne koszty operacyjne 32,5 2,1
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- odpisy aktualizujace wartosc¢ naleznosci 32,5 0
- inne - 2,1
Pozostate koszty operacyjne ogétem 2618,3 1022,7

49. Struktura przychodéw finansowych

Na dzien bilansowy oraz w roku poprzednim pozycje przychoddéw finansowych nie wystgpita.

50. Struktura kosztow finansowych

Lp. Wyszczegolnienie Rok biezacy Rok poprzedni
1. Odsetki 46,2 46,2
2. Strata ze zbycia inwestycji 0,0 5763,0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,0 0,0
4. Inne 0,2 0,0

Koszty finansowe ogétem 46,2 5809,2

51. Wynik zdarzen nadzwyczajnych oraz podatek dochodowy od zdarzen nadzwyczajnych

Na dzien bilansowy oraz w roku poprzednim nie wystgpity zdarzenia nadzwyczajne.

52. Rozliczenie gtéwnych pozycji réinigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
wyniku finansowego brutto

Lp. Wyszczegodlnienie Rok biezgcy Rok poprzedni
1. Zysk brutto -2102,5 -6 445,5
. Koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu, w tym: 2692,0 861,1
- Materiaty NKUP - 0,2
- Koszty podrdzy stuzbowych 13,0 18,7
i Kara - )1
ustugi gastronomiczne 0,2 !
- Spisane salda 32,6 -
- Odpisy aktualizujgce 2585,8 750,0
- Utworzone rezerwy na brakujgce koszty naliczone odsetki 45,9 46,1
_ Nie zaptacone faktury kosztowe - 29 8
_utworzone rezerwy na brakujgce koszty 5,5 21'2
sktadki ZUS 9,0 !
3. Zwiekszenia kosztéw podatkowych 0,0 0,0
4. Przychody nie bedace przychodami podatkowymi 597,4 0,2
- Spisane saldo 31,5 0,2
- Cofniete odpisy aktualizujgce 565,9 -
5. Zwiekszenia przychodow podatkowych 0,0 0,0
6. Dochéd /strata -7,9 -5584,6
7. Odliczenia od dochodu 0,0 0,0
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8. Podstawa opodatkowania 0,0 0,0
9. Podatek wedtug stawki 19% 0,0 0,0
10. Odliczenia od podatku 0,0 0,0
11. Podatek nalezny 0,0 0,0

12. Zmiana stanu aktywow z tytutu podatku odroczonego - -
13. Zmiana stanu rezerwy z tytutu podatku odroczonego - -
14. Razem obcigzenie wyniku brutto 0,0 0,0

53. Kursy walut przyjete do wyceny pozycji z bilansu lub rachunku zyskéw i strat, wyrazonych w
walutach obcych

Na dzien bilansowy oraz w roku poprzednim pozycja nie wystgpita.

54. Umowy zawarte przez jednostke, nieuwzglednione w bilansie

Na dzien bilansowy oraz w roku poprzednim pozycja nie wystgpity umowy zawarte przez jednostke,

nieuwzglednione w bilansie.

55. Istotne transakcje zawarte przez jednostke z jednostkami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe

Na dzien bilansowy oraz w roku poprzednim pozycja nie wystgpity istotne transakcje zawarte przez jednostke

z jednostkami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

56. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Rozrachunki
Naleznosci Jednostka Jednostki Jednostki Jednostki

Zobowigzania dominujaca zalezne wspotzaleine stowarzyszone
Jednostka dominujaca 29,5
Jednostki zalezne 164,9
Transakcje

Sprzedaz Jednostka Jednostki Jednostki Jednostki
Zakup dominujaca zalezne wspotzaleine stowarzyszone
Jednostka dominujaca
Jednostki zalezne 29,5 164,9

57. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Lp. Wyszczegolnienia wy\rl1vaygsrc:>|:1°z::nia
Obowigzkowe badanie rocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego 11,0

sprawozdania finansowego
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2. Inne ustugi poswiadczajace
Ustugi doradztwa podatkowego

4.  Pozostate ustugi -
Suma 11,0

58. Zmiany zasad polityki rachunkowosci w roku obrotowym

W roku obrotowym nie wystgpity zmiany zasad polityki rachunkowosci

59. Poréwnywalnos¢ danych

W roku obrotowym nie wystgpity zmiany zasad polityki rachunkowosci oraz inne zmiany.

60. Informacje o wspodlnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji

Na dzien bilansowy oraz w roku poprzednim pozycja nie wystgpita.

61. Informacje o jednostkach nieobjetych konsolidacja

Na dzien bilansowy oraz w roku poprzednim pozycja nie wystgpita

62. Informacje o jednostce sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Emitent jako jednostka dominujgca grupy kapitatowej EURODENTAL S.A. sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

63. Sprawozdanie finansowe za okres, w ktdrym nastgpito potaczenie

W roku obrotowym potaczenia nie nastgpity.

64. Opis niepewnosci mozliwosci kontynuowania dalszej dziatalnosci, o ile wystepuje

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy. Pomimo trudnej sytuacji oraz nie uzyskaniem przez
Jednostke dominujgca przychodéw z dziatalnosci operacyjnej, Zarzad Jednostki dominujgcej nie widzi
przestanek, co do braku kontynuacji dziatalnosci jednostek z Grupy Kapitatowej Emitenta.

W biezgcym okresie Jednostka dominujgca zmienita profil dziatalnosci, tj. zaniechata prowadzenie dziatalnosci
produkcji filmowej i podjeta dziatalnosé holdingu poprzez zarzadzanie projektami oraz dziatalno$¢ inwestora

kapitatowego w innych podmiotach.

W celu wykonania biezgcych zobowigzan z tytutu pozyczki wobec PISF (1 600 tys. zt) Jednostka dominujaca
zwrdcita sie z prosba o sptate pozyczki w jednej racie w Il kw 2014. Do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu
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Jednostka nie wypetnita dodatkowych warunkéw zabezpieczenie pozyczki. Sptata pozyczki udzielonej na
produkcje filmu zakonczy definitywnie dziatalnos¢ Jednostki dominujgcej w dziedzinie produkcji filmowej.

W przypadku kiedy dziatalnos¢ holdingowa nie zapewni wystarczajgcej ptynnosci finansowej, kontynuacja
dziatalnosci Emitenta bedzie zagrozona.

65. Inne informacje, ktore istotnie mogg wptyngc¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz
wyniku finansowego jednostki, ktore nastgpily po dniu bilansowym skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz informacje o istotnych zdarzeniach w latach ubiegtych

W dniu 31 marca 2015 roku zostaty zrealizowane warunki decydujgce o ostatecznej cenie nabycia przez
Jednostke dominujgcg akcji EURODENTAL S.A. oraz udziatow MIKA sp. z 0.0. Warunki dotyczyty wniesienia do
EURODENTAL S.A. oraz MIKA sp. z 0.0. zorganizowanych czesci przedsiebiorstw, stanowigcych przychodnie
stomatologiczne oraz laboratorium, przez dotychczasowych akcjonariuszy i udziatowcow lub podmioty z nimi
powigzane.

Ostateczna cena nabycia 100% akcji EURODENTAL S.A. zostata okreslona na kwote 12 000 tys. zt. Cena
nabycia akcji zostanie zaptacone poprzez wspdlne potrgcenie wierzytelnosci.

Ostateczna cena nabycia 100% udziatéw MIKA sp. z 0.0. zostata okreslona na kwote 1 500 tys. zt.

PODPISY
Prezes Zarzadu Osoba sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie
Jednostki Dominujace;j finansowe

Monika Jabtoriska
Richard Kunicki

Warszawa, dnia 10 czerwca 2015 rok
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EUROINVESTMENT sa

ul. Bociania 47 REGON: 141031623
02-807 Warszawa NIP: 951-22-23-624
Tel. +48 22 382 30 16 Kapitat zaktadowy: 2.500.000,-- PLN
Fax +48 22 644 01 96 Sad rejonowy dla M. St. Warszawy
E-mail: info@euroinvestment.pl X1l Wydziat Gospodarczy KRS
Strona internetowa: www.euroinvestment.pl KRS: 0000284832

Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej EUROINVESTMENT
S.A. za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014

Sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitatowej w okresie sprawozdawczym obejmuje:

1.0  Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalno$¢ grupy kapitatowej, jakie nastgpity w roku obro-
towym.

2.0  Przewidywany rozwéj grupy kapitatowej

3.0 Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
4.0 Aktualng i przewidywang sytuacje finansowg

5.0 Nabycie akcji wtasnych

6.0 Posiadane jednostki (oddziaty)

7.0 Informacje o instrumentach finansowych

8.0  Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

9.0 Charakterystyke struktury aktywow i pasywéw skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu
widzenia ptynnosci grupy kapitatowej emitenta
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10.0 Wazniejsze okolicznosci lub zdarzenia majgce znaczacy wptyw na dziatalnos¢ oraz wyniki
finansowe grupy kapitalowej emitenta w roku obrotowym lub ktérych wptyw jest mozliwy w
nastepnych latach

11.0 Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych
w ramach grupy kapitatowej emitenta w danym roku obrotowym

12.0 Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsoli-
dacji oraz opis zmian w organizacji grupy kapitatowej emitenta wraz z podaniem ich przyczyn

13.0 Charakterystyke polityki w zakresie kierunkdw rozwoju grupy kapitatowej emitenta

14.0 Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartoscio-
wym

1.0 Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnosé¢ jednostki jakie nastgpily w okre-
sie obrotowym, a takze po jego zakonczeniu.

W okresie od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014, a takze w okresie do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania w 2015 roku nizej opisane zdarzenia miaty wptyw na dziatalnosc¢ jednostki
jak i zdarzenia podmiotéw zaleznych lub powigzanych.

1.1. Opis Grupy Kapitalowej

W skfad grupy kapitatowej Emitenta na dzieh 31 grudnia 2014 roku wchodzit Emitent (jako
jednostka dominujgca) oraz jednostki zalezne podlegajgce petnej konsolidacji:

a) EURODENTAL S.A. (Emitent posiada 100% akcji EURODENTAL S.A.)

b) MIKA sp. z 0.0. (Emitent posiada 100% udziatéw MIKA sp. z 0.0.)

Centrum Stomatologiczne EURODENTAL to 26 gabinetéw stomatologicznych rozmieszczonych
w szesciu przychodniach w Warszawie i okolicach.

Centrum Stomatologiczne EURODENTAL powstato w 1989 roku, a od roku 1992 jest
niekwestionowanym liderem wsréd klinik wykonujgcych zabiegi z zakresu implantologii
stomatologicznej i nowoczesnej ortodonc;ji.

MIKA sp. z 0.0. prowadzi laboratorium protetyczne. Planowane otwarcie nowych placowek
dentystycznych spo6tki EURODENTAL S.A pozwoli na znaczny rozwaj laboratorium
protetycznego, ktére w ramach rozszerzonej dziatalnosci bedzie Swiadczyto ustugi nie tylko
na wewnetrzne potrzeby sieci Eurodentalu, ale réwniez na rzecz dla innych gabinetow
lekarskich co umozliwi rozszerzenie ustug dla podmiotow zagranicznych ze szczegolnym
uwzglednieniem rynku niemieckiego.

1.1.1 .Transakcje z podmiotami powigzanymi
Spétka byta lub jest strong umow i transakcji z nastepujgcymi podmiotami powigzanymi:
VAP Video Art Production GmbH

Zobowigzania Spotki wobec VAP Video Art Production GmbH, (podmiotu, ktérego 100% udziatow
posiada Prezes Zarzadu Emitenta) na dzieh 31 grudnia 2014 wynosity 585 894,02 zt.
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1.2. Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej w okresie sprawozdawczym
1.2.1 W okresie od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 Grupa Kapitatlowa wykazat nastepuja-
ca aktywnos¢:

Rok 2014 zaowocowat dokonaniami na ptaszczyznie nowej struktury grupy.

W ramach planowanego rozszerzenia dziatalnosci Emitenta, w dniu 26 lutego 2014 r. zarzad
holdingu ( EUROINVESTMENT S.A.), zawart ze wspdélnikami GRUPY EURODENTAL warunkowg
umowe inwestycyjng ("Umowa") zawierajgcg w sobie wstepng oferte i warunki nabycia akcji GRUPY
EURODENTAL.

W wyniku szeregu transakcji powstato Centrum Stomatologiczne EURODENTAL prowadzgce 26
gabinetéw stomatologicznych rozmieszczonych w 6 przychodniach w Warszawie i okolicach.

Do Grupy Kapitatowej wigczone zostato rowniez nowoczes$nie wyposazone laboratorium
protetyczne, a uzyskana w ten sposob samowystarczalno$¢ usprawnia organizacje pracy i poprawia
jakos¢ indywidualnych rozwigzanh protetycznych.

W dniu 4 marca 2014 r. Emitent otrzymat decyzje Sadu Rejestrowego, ktory w wpisat do Rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego zmiane statutu EUROINVESTMENT SA dokonang
uchwatg nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 26 czerwca 2013 r.

Po odbytych w dniach 18-21 lipca 2014 negocjacjach z podmiotem prowadzgcym przebudowe
obiektu na centrum rozrywkowo-ustugowe, EUROINVESTMENT SA wobec braku spetnienia posta-
wionych warunkow odstgpit od tego projektu.

Wypetniajgc zalecenia Autoryzowanego Doradcy, VALOR PARTNERS sp. z 0.0., zawarte w analizie
SYTUACJI FINANSOWEJ, GOSPODARCZEJ | PERSPEKTYW DALSZEGO PROWADZENIA
DZIALALNOSCI PRZEZ Emitenta z dnia 28 grudnia 2014 r., Emitent , ze wzgledu na brak, do dnia
30 stycznia 2015 roku, wniesienia przez Roderyck Invest Ltd wszystkich zorganizowanych czesci
przedsiebiorstw, pozwalajacych na petne prowadzenie dziatalno$ci w ramach sieci klinik
EURODENTAL (w szczegolnosci pie¢ przychodni stomatologicznych w Warszawie i okolicach), co
pozwolitoby na ostateczne okreslenie ceny zakupu EURODENTAL S.A., EUROINVESTMENT SA
zawart aneks do umowy z dnia 31 pazdziernika 2014 i uzupetnienie ANEKSU do umowy,
zmieniajacy termin ustalenia Ceny zakupu akcji EURDENTAL SA na dzier 30 kwietnia 2015 roku.
Do dnia 31 kwietnia 2015 roku wszystkie transakcje zostaty planowo zrealizowane.

Stomatologiczna dziatalno$¢ ustugowa jest prowadzona przez EURODENTAL S.A. w pieciu przy-
chodniach na terenie Warszawy: tj. przy ul. Andersa 15, ul. Sniadeckich 12/16, ul. Nowowiejskiej 37,
ul. Kasprowicza 119 i ul. Warszawskiej 22 (Konstancin). W kwietniu 2015 roku zostata otworzona 6-
ta przychodnia EURODENTAL w Grodzisku.

W dniu 30 pazdziernika 2014 r. Emitent dokonat emisji obligacji niezabezpieczonych serii B,
o wartosci nominalnej 12 milionow ztotych. Celem emisji byto sfinansowanie dziatalno$ci
Emitenta w obszarze jego rozszerzonej dziatalnosci jako holdingu finansowego i zostato
przeznaczone w petni na zakup centrum stomatologicznego dziatajacego w pigeciu klinikach
na terenie Warszawy.

W dniu 31 pazdziernika 2014 r. Emitent dokonat przydziatlu wyemitowanych obligacji serii B.
Pieciu podmiotom przydzielono tgcznie 120 (stownie: sto dwadziescia) sztuk obligacji na
okaziciela serii B. Cena emisyjna obligacji serii B wynosita 100.000 zt (stownie: sto tysiecy
ztotych) za sztuke.

W dniu 31 grudnia 2014 cztery podmioty, ktore objety obligacje przedtozyty cesje tgcznie 50-ciu
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objetych obligacji na rzecz RODERYK INVEST S.A. Poniewaz RODERYK INVEST Ltd w ramach
sprzedazy akcji EURODENTAL SA i w ramach doptaty do ceny akcji objgt pierwotnie 70 obligaciji, to
po cesiji ilos¢ obligacji posiadanych przez RODERYK INVEST Ltd wynosi 120 sztuk o wartosci
100.000 zt kazda.

Kontynuujgc przyjetg strategie zmierzajgca do rozszerzenia przedmiotu dziatalnosci
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta z dnia 4 grudnia 2014 r. postanowito
rozszerzy¢ przedmiot dziatalnosci oraz zmieni¢ firme Emitenta na EUROINVESTMENT S.A.
Zmiany te zostaly zarejestrowane przez Sad Rejestrowy w dniu 29 grudnia 2014 r. i od tego
momentu Emitent prowadzi dziatalnos¢ w rozszerzonym zakresie (ktéry prezentuje na
wstepie raportu) oraz pod zmieniong firma.

Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 4 grudnia 2014 r. postanowito
o dematerializacji i ubieganiu sie przez Emitenta o wprowadzenie akcji serii G do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Od dnia 4 grudnia 2014 roku EURODENTAL S.A. prowadzit dziatalnoS¢ medyczng
w swoich pieciu placowkach dentystycznych.

W okresie sprawozdawczym Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych, Uchwatg NR
1278/2014, natozyt na EUROINVESTMENT SA obowigzek sporzadzenia analizy sytuacji
finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci.

Wywigzujac sie z tego obowigzku EUROINVESTMENT SA zlecit podmiotowi wpisanemu na liste
Autoryzowanych Doradcéw (Valor Partners sp. z 0.0.), spetniajacemu wymogi, o ktorych

mowa w § 15b ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, dokonanie analizy

sytuacji finansowej i gospodarczej EUROINVESTMENT SA oraz jego perspektyw na przysztosé w
wyniku czego w dniu 28 grudnia 2014 r zostat zaprezentowany dokument z wynikami dokonanej
analizy oraz opinig co do mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez EUROINVESTMENT SA
dalszej dziatalnosci.

Autoryzowany Doradca, oceniajgc co do zasady pozytywnie przyjetg przez EUROINVESTMENT SA
strategie rozwoju wskazat, ze dla jej petnej realizacji konieczne jest wniesienie do EURODENTAL
S.A. wszystkich zorganizowanych czesci przedsiebiorstw EURODENTAL, co pozwolitoby na
zaprezentowanie struktury tego przedsiebiorstwa oraz ostateczne okre$lenie ceny nabycia

przez EUROINVESTMENT SA 100% akcji EURODENTAL S.A.

Ze wzgledu na brak, do dnia 30 stycznia 2015 roku, wniesienia przez Roderyck Invest Ltd
wszystkich zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa, pozwalajgcych na petne prowadzenie
dziatalnosci w ramach sieci klinik EURODENTAL (w szczegdlnosci pie¢ przychodni
stomatologicznych w Warszawie i okolicach), EUROINVESTMENT SA zawart aneks do umowy z
dnia 31 pazdziernika 2014 i uzupetnienie ANEKSU do umowy, zmieniajgcy termin i ustalenie Ceny
zakupu akcji EURDENTAL S.A. na dzien 30 kwietnia 2015 roku.

Poniewaz, podmioty powigzane z RODERYK INVEST Ltd przedterminowo dokonaty

whiesienia wszystkich czesci przedsiebiorstwa do EURODENTAL S.A. na dzien 31 grudnia 2014 r.,
strony umowy ustality Zze suma doptaty do ceny za 100% akcji EURODENTAL S.A. zwiekszyta

sie z 6.900.000 zt 0 5.000.000 zt do 11.900.000 zt.

Reasumujgc EUROINVESTMENT SA zaptacit za 100% akcji EURODENTAL S.A., ktory posiadt
wszystkie zorganizowane czesci przedsiebiorstwa EURODENTAL sume 12.000.000 zt, ktérg w petni
uiscit w ramach rozliczenia naleznosci za objete przez RODERYK INVEST Ltd 70 obligac;ji

serii B i nabyte przez RODERYK, w drodze cesji, 50 obligacji serii B, tgcznie 120 obligacji o

warto$ci 12.000.000 zt.
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Jedynie prawa do znakow towarowych, strony internetowej i domeny www.eurodental.pl nie
sg wtasnoscig EURDENATL S.A., ale EUROINVESTMENT SA nabyt prawa 10 letniego ich
uzytkowania za uzgodniong coroczna opfate licencyjna

Do najwigkszych osiggnie¢ EUROINVESTMENT SA w roku 2014 nalezato wdrozenie nowej
strategii rozwoju jako holdingu a do najwiekszych osiggnie¢ spotek zaleznych w roku 2014 nalezato
podjecie dziatalnosci operacyjnej. Istotnym niepowodzeniem tego okresu jest natomiast
przedtuzajgcy sie proces wnoszenia do EURODENTAL S.A. wszystkich zorganizowanych czesci
przedsiebiorstwa EURODENTAL spowodowany zawitoscig transakciji, ktorej przyswiecat nadrzedny
cel prowadzeni ciggtej dziatalnosci medycznej we wszystkich pieciu placowkach dentystycznych
mino bardzo skomplikowanego procesu konsolidacji i zmiany struktury dziatalnosci prowadzonej
przez piec firm i skonsolidowania ich jednym podmiocie jakim jest teraz EURODENTAL S.A.

W dniu 4 grudnia Emitent zawart z RODERYK INVEST LTD umowe dotyczacg nabycia 100%
udziatéw w spoétce MIKA Sp. z 0.0. Po zmianach formy transakcji i po przeniesieniu przez
RODERYL Ltd na rzecz MIKA Sp. z 0.0. zorganizowanej cze$¢ przedsiebiorstwa laboratorium
protetycznego, Emitent zawart porozumienie ustalajgce, do dnia 30 kwietnia 2015, cene za nabycie
100% udziatéw w spotce MIKA Sp. z 0.0. na sume 1.500.000 zt.

Od dnia 4 grudnia 2014 roku EURODENTAL S.A. prowadzit dziatalnos¢ medyczng w swoich
pieciu placowkach dentystycznych.

Emitent nabyt w dniu 4 grudnia 2014 roku od Roderyck Invest Ltd. 500 udziatéw Mika sp. z o.0.,
stanowigcych 100% kapitatu podstawowego tej spofki, za cene 50 tys. zt. Aneks do tej umowy z dnia
4 grudnia 2014 roku wskazuje, iz po spetnieniu warunku dotyczgcego wniesienia do MIKA sp. z 0.0.
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, stanowigcej laboratorium protetyczne, cena nabycia ulega
zwiekszeniu do kwoty 1 500 tys. zt. Warunek zostat spetniony dnia 31 marca 2015 roku.

Emitent nabyt w dniu 31 pazdziernika 2014 roku od Roderyck Invest Ltd. 10 000 000 akc;ji
EURODENTAL S.A., stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki, za cene 100 tys. zt. Aneks
do umowy z dnia 30 grudnia 2014 roku wskazuje, iz po spetnieniu warunku dotyczgcego wniesienia
do EURODENTAL S.A. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, stanowigcej 5 przychodni
dentystycznych, cena nabycia ulega zwiekszeniu do kwoty 12 000 tys. zt. Warunek zostat spetniony
dnia 31 marca 2015 roku. Cena nabycia akcji zostanie uregulowana poprzez potrgcenie wzajemnych
rozrachunkow z tyt. objecia przez strone sprzedajgcg obligacji Emitenta.

Sad Rejestrowy zarejestrowat zmiany Statutu Emitenta wprowadzonych uchwatami Nadzwyczajne-
go Walnego Zgromadzenia z dnia 4 grudnia 2014 r.

Emitent prowadzi obecnie dziatalnos¢ pod firmg EUROINVESTMENT S.A.

1.2.2 Zdarzenia po 31 grudnia 2014 roku i inne dziatania Emitenta i zdarzenia po 31
grudnia 2014 do chwili opublikowania niniejszego raportu:

Rada Nadzorcza Emitenta, mocg uchwaty nr 2015001 z dnia 15 maja 2015 roku, dziatajgc w oparciu
o postanowienia § par. 13 ust. 2 punkt 3 Statutu Emitenta, dokonata wyboru podmiotu uprawnionego
do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych Emitenta za okres od dnia 1 stycznia 2014
roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, sporzgdzanego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku i
postanowita powierzy¢ jego zbadanie firmie 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu ( 60-538) ul.
Koscielnej 18 wpisanej na "Liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych"
pod numerem 3363.
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2.0. Przewidywany rozwoj grupy kapitatowej

Obecnie Grupa Kapitatowa zaktada zaréwno rozwéj holdingu poprzez nabycie lub utworzenie
nowych podmiotéw zaleznych jak i tworzenie , w ramach jednostek operacyjnych, nowych placéwek
ustug stomatologicznych. Rozwdj laboratorium stomatologicznego odbywac sie bedzie zaréwno na
wewnetrze potrzeby wtasnych przychodni jak i na zamdwienia rynku zagranicznego ( niemieckiego).

3.0 Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa nie miata zadnych waznych osiggnie¢ w dziedzinie
badan i rozwoju.

4.0 Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa
* Aktywa Grupy Kapitatowej wyniosty na koniec 2014 roku 20.385,7 ty$ zt w porow-
naniu do 5 617 tys. zt w roku 2013.
* Grupa Kapitatowa na 31 grudnia 2014 wykazuje strate w wysokosci 2.104,2 tys. z
w porownaniu do straty z 2013 roku w kwocie 6 445,6 tys zt.

W ocenie Zarzadu aktualna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej jest zalezna od powodzenia dzia-
talnosci spotek operacyjnych. O ile dziatalno$¢ operacyjna nie pozwoli na zgromadzenie srodkow
finansowych na terminowe pokrycie spfaty zadluzania wobec PISF dalsza dziatowo$¢ Emitenta be-
dzie istotnie zagrozona. Wedle wiedzy Zarzadu, wobec Grupy Kapitatowej nie byty wszczete poste-
powania upadtosciowe, uktadowe ani likwidacyjne i nie byly wszczete postepowania ugodowe arbi-
trazowe ani egzekucyjne.

4.1 Zobowiagzania Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa posiada 12 milinéw zt zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych
(obligacji), ktore zwigzane sg z ksztaltowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej - finansowe;.
Zobowigzania Grupy Kapitatowej tgcznie z rezerwami na zobowigzania na dzieA 31.12.2014
wynoszg 20,660,1 tys. zt.

4.2 Informacje o nietypowych zdarzeniach lub okolicznosciach, majace wptyw na
wyniki dziatalnosci gospodarczej Spo6tki w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, jak réwniez do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania wydarzeniem nietypowym bylo podjecie przez Emitenta dziatalnosci jako holding
finansowy.

4.3 Wskazanie zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej

Po sporzadzeniu danych finansowych ujetych w sprawozdaniu finansowym, stanowigcym czes¢
niniejszego dokumentu nie nastgpity w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej Zadne istotne zmiany oraz nie ujawnity sie informacje istotne dla ich oceny.

4.4 Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego oraz organem administracji publicznej toczace sie przed sadem, orga-
nem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego oraz organem administracji publicz-
nej dotyczace zobowigzan.

W roku obrotowym 2014 nie toczyty sie postepowania przed sgdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego oraz organem administracji publicznej dotyczace zobowigzah albo
wierzytelnosci Emitenta .
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5.0 Informacja o nabyciu akcji wkasnych
Emitent ani jego podmioty zalezne nie nabyty wtasnych akciji.

6.0 Posiadane przez jednostke odzialy
Emitent ani jego podmioty zalezne nie posiadajg oddziatow.

7.0 Informacja o instrumentach finansowych

Dziatalnosci spotki nie wigze sie w istotny sposéb z posiadaniem instrumentéw finansowych. W
okresie sprawozdawczym spoétka nie posiadata instrumentéw finansowych, co do ktérych zasadne
bytoby przekazywanie informacji okreslnych w art. 49. ust. 7 ustawy o rachunkowosci.

8.0 Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

8.1.1 Ryzyko zwigzane historig dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Ze wzgledu na krotkg historie dziatalnosci EUROINVESTMENT SA jako holdingu finansowego jego
rozpoznawalnos¢ na rynku jest niewielka, co wigze sie réwniez z brakiem ugruntowanej pozyciji
rynkowej. Emitent zmanit obszar swojej dziatalnosci i o ile spotki zalezne nie osiggng oczekiwanych
zyskéw istnieje niepewnos¢ w kwestii oszacowania kosztow w powigzaniu z niepewnoscig
uzyskiwanych przychodéw.

8.1.2 Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig na rynku

Emitent wystepuje w funkcji holdingu finansowego posiadajgc udziaty tylko w dwoch podmiotach
zaleznych wiec ryzyko zwigzane z dziatalnoscig zalezy w duzej mierze od rozwoju tych podmiotow.

Czynniki ryzyka:

* niepewnos¢ zwigzana z tempem i skalg ozywienia gospodarki polskiej i zwigzana z tym zdolnos¢
0s6b fizycznych i pracodawcow do finansowania ustug opieki zdrowotnej,

* nieznane zakres fiskalizmu i powigzane z nim ryzyka dla wzrostu i inflacji,

* nieznany ksztatt i skala dziatan regulacyjnych na rynku zdrowotnych w Polsce, szczegdlnie po
2011 roku, zaréwno w zakresie funkcjonowania sektora i jak i ubezpieczen zdrowotnych.

8.1.3 Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych

Dwa podmioty wchodzgce w sktad grupy kapitatowej prowadzg dziatalnos¢ ustug medycznych.

Dostawcow prywatnych ustug opieki medycznej mozna sklasyfikowac jak nastepuje:

- prywatne jednospecjalistyczne praktyki lekarskie, koncentrujgce sie na ustugach fee for service;
ten segment rynku cechuje daleko idgce rozdrobnienie

- operatorzy sieciowi, dysponujgcy od kilku do kilkunastu placowkami

- operatorzy 3-4 placéwek, skupionych na stomatologii

- Jako sieci medyczne dziata w kraju obecnie okoto 100 prywatnych firm oferujgcych opieke w
ramach abonamentéw (zaroéwno dla klientéw korporacyjnych, jak i indywidualnych).

Do dziesieciu najwiekszych ustugodawcéw nalezy blisko 50% udziat w tym segmencie ustug.
~Wielka pigtka” to: LuxMed, Medicover, Enel-Med, Swissmed oraz EMC Instytut Medyczny.

8.1.4 Ryzyko zwigzane z kadrg menadzerska Spétek Grupy Kapitatowej

Nalezy zwréci¢ uwage, ze Spotki Grupy Kapitatowej sg podmiotami gospodarczym o niewielkich
rozmiarach, czego konsekwencjg jest wykonywanie specjalistycznych zadan przez pojedynczych
pracownikéw. W przypadku utraty tych specjalistow przez Spofki, istnieje ryzyko pogorszenia sie
jakosci i terminowosci $wiadczonych ustug. W efekcie moze to skutkowaé zmniejszeniem sie
przychoddéw i w zwigzku z tym obnizeniem zyskéw Grupy.
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8.1.5 Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy cztonkami organéw
spoétek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej

Pomiedzy czlonkami organdéw zarzagdzajgcych i nadzorczych wystepujg powigzania osobiste
(rodzinne):

a) Richard Maria Kunicki — Prezes Zarzgdu jest ojcem Sandry Marii Kunicki — Cztonka Rady
Nadzorczej,

b) Andrzej Gorski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej jest bratem Zzony Richarda Kunickiego -
Prezesa Zarzgdu EUROINVESTMENT S.A.

Istniejg interpretacje wskazujgce na mozliwos¢ powstania ryzyk, polegajgcych na negatywnym
wptywie powigzan rodzinnych pomiedzy czionkami organéw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w
szczegolnosci wplywu tych powigzan na Rade Nadzorczg Emitenta w zakresie prowadzenia
biezgcego nadzoru nad dziatalnoscig EUROINVESTMENT SA, w tym dziatalno$ci Zarzgdu.

Przy ocenie prawdopodobiehAstwa wystgpienia takiego ryzyka nalezy jednak wzigé pod uwage fakt, iz
organy nadzorujgce podlegajg kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia, a w interesie
cztonkéw Rady Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkow w sposéb rzetelny i zgodny z
prawem. W przeciwnym razie grozi im odpowiedzialnos¢ przed Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniem Emitenta — polegajgca na nieuzyskaniu absolutorium z wykonania obowigzkow lub
odpowiedzialnos¢ karna z tytutu dziatania na szkode Emitenta (odpowiedzialnos¢ ta dotyczy rowniez
cztonkéw Zarzadu).

8.1.6 Ryzyko zwigzane z sytuacja finansowg spotek Grupy Kapitalowej

W roku 2014 dane finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku po dokonanych odpisach, wykazujg
strate w wysoko$ci 2.104,2 tys. zt. Kapitat wlasny na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 274.500
zt, przy kapitale zapasowym w wysokosci 15.440.000 zt.

Niniejsze sprawozdanie nie zawiera prognozy dziatalnosci Grupy na lata 2015 i 2016. Jest to
zwigzane z charakterem dziatalnoSci w nowej dziedzinie.

Spétka podjeta decyzje o zmianie obszaru swej dziatalnosci.

W celu wykonania biezgcych zobowigzan wobec PISF Emitent zwrdcit sie z prosba o sptate
pozyczki w jednej racie. Do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu Emitent nie byt w stanie spetni¢
wymagan PISFU co do terminu sptaty i dodatkowego zabezpieczenia pozyczki.

Realizacja projektu przebudowy obiektu centrum rozrywkowego miata zapewni¢ Emitentowi
dochody, ktére przeznaczone miaty na sptate zadtuzenia zwigzana ze zwrotem pozyczki udzielonej
emitentowi przez PISF na produkcje filmowg a konsolidacja wynikéw finansowych Emitenta z
EURODETALEM miata zapewnic ptynnos¢ finansowa.

Uwarunkowaniami realizacji projektu przebudowy centrum rozrywkowego byto:

* Uzyskanie opinii KPMG lub PWC o planie ekonomicznym nowo powotanej jednostki SPC,
ktéra zagwarantuje sptaty zaciggnietych kredytow (pozytywna opinia audytora).

* Uzyskanie warunkowej zgody banku finansujgcego projekt (pod warunkiem uzyskania
gwarancji HERMESA/KfW).

* Podpisanie z generalnym wykonawcg umowy EPC (engineering, procurement and con-
struction) gwarantujgcej dostarczenie obiektu "pod klucz" w okreslonym terminie i za gwaran-
towang cene. Umowa EPC jest jednym z warunkéw uzyskania gwarancji HERMESA.

* Pozyskanie kapitatu wtasnego w wysokos$¢ min. 20% od sumy catej inwestyc;ji.

* Pozyskanie wtasciwych oséb na kluczowych stanowiskach SPC (Special Purpose Compa-

ny).

45



Skonsolidowany raport roczny — sprawozdanie z dzialalnos$ci grupy kapitalowej

* Uzyskanie pozytywnej i nieodwotalnej gwarancji HERMESA

Emitent wobec braku spetnienia warunkéw realizacji przebudowy obiektu centrum rozrywkowego
nie podjeta sie jego realizacji.

Emitent ponidst koszty wystepujac jako manager projektu przebudowy centrum rozrywkowego
ponoszgc koszty zwigzane w jego dziatalnoscig ale nie otrzymat spodziewanego wynagrodzenia w
wysokosci 4,5% od sumy kosztow projektu, ktore Emitent miat otrzymac tylko w przypadku realizacji
projektu. Poniewaz warunki jego realizacji projektu nie spetnity sie i na dzien dzisiejszy nie wystapity
relacje i zaleznosci prawne tgczgce Emitenta z potencjalnymi inwestorami projektu Emitent nie
otrzymat srodkow finansowych z tej dziatalnosci przed uptywem terminu sptaty pozyczki PISFu .

Réwnolegle do prob pozyskania srodkéw finansowych z realizacji przebudowy centrum rozrywko-
wego Emitent zawart umowe o nabyciu udziatéw grupy EURODENTAL.

O ile nabycie 100% akcji EURODENTAL S.A., pozwalajgce na konsolidacje wynikow finansowych
EURODENTAL SA z wynikami Emitenta, nie zapewni wystarczajgcej ptynnosci finansowej i nie
umozliwi sptaty zadtuzenia do PISFU- a Emitent nie uzyska nowej zgody PSFU na zmianeg terminu
sptaty pozyczki - to dziatalnos¢ Spotki bedzie zagrozona.

8.2 Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi swojg dziatalnosé.

8.2.1 Ryzyko zwigzane ze zmiang sytuacji makroekonomiczne;j.

Obecne pozytywne tendencje wzrostowe w gospodarce i tempo wzrostu PKB moze ulec obnizeniu.
Sytuacja taka moze spowodowac, ze podmioty operacyjne Grupy Kapitatowej bedg miaty trudnosci
w pozyskaniu pacjentow i poziom sprzedazy ustug nie ktéry pozwoli utrzymac sie na rynku.

8.2.2 Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Grupy Kapitatowej pewne
ryzyko w zakresie prowadzonej przez nig dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci
regulacji z dziedzin prawa spotek handlowych, ustug medycznych, systemu podatkowego, przepisow
regulujgcych dziatalnosé gospodarczg, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa
papieréw wartosciowych. Nalezy zauwazy¢, iz przepisy polskiego prawa przechodzg obecnie
proces intensywnych zmian zwigzanych z dostosowaniem do przepisow unijnych. Zmiany te moga
mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci Spofki i na jej wyniki finansowe. Zmiany te moga
ponadto stwarzaé problemy wynikajgce z niejednolitej wyktadni prawa, ktéra obecnie jest
dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale réwniez przez sady
wspolnotowe. Interpretacje dotyczgce zastosowania przepiséw, dokonywane przez sady i inne
organy interpretacyjne bywajg czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowaé ryzyko
prawne. Orzecznictwo sgaddéw polskich musi pozostawaé w zgodnosci z orzecznictwem
wspoélnotowym. Tymczasem niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa krajowego moga
budzi¢ wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje natury administracyjno — prawnej.
W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepiséw krajowych niezgodnych z przepisami
unijnymi czy tez odmiennie interpretowanymi.

8.2.3 Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig kurséw walutowych

Dziatalno$¢ medyczna podmiotéow operacyjnych bedzie w duzej mierze skierowana do kontrahentow
zagranicznych. W zwigzku z tym, mozna oczekiwac, ze kontrakty i zamdwienia na ustugi beda
opiewaty na kwoty wyrazone w walutach obcych. W zwigzku z tym Grupa Kapitatowa narazona jest
na ryzyko kursowe zwigzane ze zmianami kursu PLN wobec euro istnieje zatem ryzyko, ze duze
wahania kurséw walut mogg spowodowac straty lub zyski z tytutu réznic kursowych.

8.2.4 Ryzyko zwigzane z polityka fiskalng
Polski system podatkowy charakteryzuje sie duzg zmiennoscig przepiséw, ktére dodatkowo
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sformutowane sg w sposob nieprecyzyjny i ktérym brakuje jednoznacznej wyktadni. Interpretacje
przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, przy czym zaréwno organy skarbowe jak i
orzecznictwo sgdowe w sferze podatkow nie majg wypracowanych jednolitych stanowisk. Wszystko
to sprawia, ze polskie spétki narazone sg na wieksze ryzyko niz spétki dziatajgce w bardziej
stabilnych systemach podatkowych.

O ile zaistniejg okolicznosci, w ktérych organy podatkowe przyjmg interpretacje przepisow
podatkowych odmienng od przyjetej przez podmioty z Grupy Kapitatowej, a bedgcej podstawg
wyliczenia zobowigzania podatkowego, mogg mie¢ one negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej
sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju.

8.3  Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatlowym

8.3.1 Ryzyko zwigzane z plynnoscia obrotu oraz przysztym kursem akcji

Na zachowania inwestorow maja wptyw rozmaite czynniki, takze niezwigzane bezpos$rednio z
sytuacjg finansowg Emitenta, takie jak sytuacja na rynkach sSwiatowych oraz sytuacja
makroekonomiczna Polski.

Plynnosc¢ akcji, a takze kurs instrumentow finansowych notowanych na NewConnect zalezy od ilosci
oraz wielko$ci zlecen kupna/sprzedazy skfadanych przez inwestorow. Poniewaz Emitent nie jest w
stanie przewidzie¢ poziomu podazy i popytu emitowanych przez siebie instrumentéw finansowych,
dlatego nie ma pewnosci, ze osoba nabywajgca akcje bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i
po satysfakcjonujgcej cenie.

8.3.2 Ryzyko zawieszenia notowan akcji Spétki na rynku NewConnect

1. Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 § 17c ust. 2:

1) na wniosek emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

2. W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza
obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

1. Jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, w
szczegolnosci obowigzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b, Organizator Alternatywnego Systemu
moze, w zaleznos$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ emitenta,

2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zi,

3) zawiesic obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

4) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

8.3.3 Ryzyko wykluczenia akcji Emitenta z obrotu na rynku NewConnect.

I. Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

3) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
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ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Il. Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o
ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania.

8.3.4 Ryzyko nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF w przypadku
niedopetnienia wymaganych prawem obowigzkow

Spétki notowane na rynku NewConnect sg spotkami publicznymi w rozumieniu Ustawy o Obrocie. W
zwigzku z powyzszym, KNF posiada kompetencje do naktadania na Emitenta kar administracyjnych
za niewykonywanie obowigzkow wynikajgcych z Ustawy o Ofercie (rozdz. 7 Art. 96) lub Ustawy o
Obrocie (Dziat VIII art. 165-167 oraz 171-176)

9.0 Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu
widzenia plynnosci grupy kapitalowej emitenta

31.12.2014 31.12.2013 Dynamika (%) 31.12.2014 (struktura %) 31.12.2013 (struktura %)

Aktywa trwate 3311 366 803,7% 16,2% 6,5%

Aktywa obrotowe 17 074 5250 225,2% 83,8% 93,5%

Aktywa razem 20 386 5617 262,9% 100,0% 100,0%

Kapitat wtasny -274 1830 -115,0% -1,3% 32,6%

Zobow. i rezer. 20 660 3787 445,6% 101,3% 67,4%

Pasywa razem 20 386 5617 262,9% 100,0% 100,0%
Ptynnosc finansowa Formuta obliczeniowa Wartos¢ 31.12.2014  31.12.2013  31.12.2012
Nazwa wskaznika pozadana
Wskaznik ptynnosci  (inwestycje krétkoterminowe + 0,8-1,2 0,2 0,0 0,1
szybkiej* naleznosci krétkoterminowe)/ zobo-

wigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci  (aktywa obrotowe - krétkotermino-  1,5-2,0 0,4 0,0 0,1
biezgcej* we rozliczenia miedzyokresowe)/
zobowigzania krétkoterminowe

Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/ zobowigzania >1 -11,6 - 2,3
naleznosciami* handlowe
Kapitat obrotowy aktywa obrotowe — zobowigzania - -812 3095 3018
netto (w tys. zt.)* biezace
Udziat kapitatu pra-  kapitat obrotowy/aktywa ogdtem max -4,0% 55,1% 24,4%
cujacego w catosci

aktywow*
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10.0 Wazniejsze okolicznosci lub zdarzenia majgce znaczacy wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki fi-
nansowe grupy kapitalowej emitenta w roku obrotowym lub ktérych wptyw jest mozliwy w na-
stepnych latach.

Nabycie w 2014 roku 100% udziatéw w dwéch podmiotach prowadzgcych ustugi stomatologiczne w
szesciu przychodniach na terenie Warszawy i okolic bedzie miato wptyw na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej.

11.0 Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gléwnych inwestycji kapitalowych dokonanych
w ramach grupy kapitalowej emitenta w danym roku obrotowym.

EUROINVESTMENT SA nabyt za 100% akcji EURODENTAL S.A., ktéry posiadt wszystkie
zorganizowane czesci przedsigbiorstva EURODENTAL sume 12.000.000 zt oraz nabyt
100% udziatow w MIKA sp. z 0.0. za sume 1.500.000 z

12.0 Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsoli-
dacji oraz opis zmian w organizacji grupy kapitalowej emitenta wraz z podaniem ich przyczyn

Na koniec 2013 roku Emitent nie tworzyt grupy kapitatowej. W trakcie roku obrotowego 2014 r. Emitent zaczat
tworzy¢ grupe kapitatowg. W sktad grupy kapitatowej Emitenta wchodzi EUROINVESTMENT S.A. (jako jed-
nostka dominujgca) oraz dwie jednostki zalezne:

a) EURODENTAL S.A. (Emitent posiada 100% akcji EURODENTAL S.A.)
b) MIKA sp. z o.0. (Emitent posiada 100% udziatéw MIKA sp. z 0.0.)

Centrum Stomatologiczne EURODENTAL powstato w 1989 roku, a od roku 1992 jest niekwestionowanym
liderem wsrod klinik wykonujgcych zabiegi z zakresu implantologii stomatologicznej i nowoczesnej ortodonc;ji.

MIKA sp. z o.0. prowadzi laboratorium protetyczne. Planowane otwarcie nowych placéowek dentystycznych
spotki EURODENTAL S.A pozwoli na znaczny rozwéj laboratorium protetycznego, ktére w ramach rozszerzo-
nej dziatalnosci bedzie swiadczyto ustugi nie tylko na wewnetrzne potrzeby sieci Eurodentalu, ale rowniez na
rzecz dla innych gabinetéw lekarskich co umozliwi rozszerzenie ustug dla podmiotéw zagranicznych ze szcze-
golnym uwzglednieniem rynku niemieckiego.

Powyzsze jednostki trzy jednostki podlegaty konsolidacji na potrzeby niniejszego skonsolidowanego
raportu rocznego.

13.0 Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju grupy kapitatlowej emitenta

Obecnie Grupa Kapitalowa zaktada zaréwno rozwdj holdingu poprzez nabycie lub utworzenie
nowych podmiotéow zaleznych jak i tworzenie, w ramach jednostek operacyjnych, nowych placowek
ustug stomatologicznych skierowanych gtoéwnie do pacjentéw z poza granic Polski. Obecnie brany
jest pod uwage rozwdj sieci placéwek przygranicznych oraz rozwdéj laboratorium stomatologicznego,
ktéry odbywac sie bedzie zarédwno na wewnetrze potrzeby wiasnych przychodni jak i na zamdwienia
rynku zagranicznego (niemieckiego).

14.0 Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartoscio-
wym

Nie wystapity.
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Richard Kunicki

/

Prezes Zarzadu (jednostki dominujgcej)
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Skonsolidowany raport roczny — o$§wiadczenie w sprawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Warszawa 11 czerwca 2015

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ EUROINVESTMENT S.A.

Zarzad Spotki EUROINVESTMENT S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne skonsoli-
dowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obo-
wigzujgcymi emitenta, oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majagtkowg
i finansowg grupy kapitatowej emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci
grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji grupy kapitatowej emitenta, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozeh.

Richard Kunicki
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Skonsolidowany raport roczny — o$wiadczenie w sprawie bieglego rewidenta

Warszawa, 11 czerwca 2015

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH SPOLKI

Zarzad Spotki EUROINVESTMENT S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, 4AUDYT sp. z 0.0. wypisany na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe Bieglych Rewidentéw pod nr 3363, dokonujgcy badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie z witasciwymi przepisami prawa
krajowego

Richard Kunicki
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